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ΤΕΥΧΟΣ ΔΕΥΤΕΡΟ Αρ. Φύλλου 1759 

4 Σεπτεμβρίου 2007 


ΑΠΟΦΑΣΕΙ Σ 

Υπολογισμός Κεφαλαιακών Απαιτήσεων των 
πιστωτικών ιδρυμάτων για τον κίνδυνο αγοράς. 

Ο ΔΙΟΙΚΗΤΗΣ 

ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 
(Πράξη Διοικητή υπ’ αριθμ. 2591/20.8.2007) 

Αφού έλαβε υπόψη: 

α) τις διατάξεις του Καταστατικού της Τράπεζας της 
Ελλάδος και ειδικότερα το άρθρο 55Α αυτού, όπως 
ισχύει, 

β) τις διατάξεις του ν. 3601/2007 «Ανάληψη και άσκηση 
δραστηριοτήτων από τα πιστωτικά ιδρύματα, επάρκεια 
ιδίων κεφαλαίων των πιστωτικών ιδρυμάτων και των 
επιχειρήσεων παροχής επενδυτικών υπηρεσιών και 
λοιπές διατάξεις» και ειδικότερα τις παρ. 5 και 7 του 
άρθρου 25 και τα άρθρα 26, 27, 34, 35 και 38, 
γ) τις διατάξεις του ν. 2396/1996 «επενδυτικές 
υπηρεσίες στον τομέα των κινητών αξιών, επάρκεια ιδίων 
κεφαλαίων των επιχειρήσεων παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών και των πιστωτικών ιδρυμάτων και άυλες 
μετοχές» και την Οδηγία 2004/39/ΕΚ σχετικά με τις 
αγορές χρηματοπιστωτικών μέσων, όπως ενσωματώνεται 
στην ελληνική νομοθεσία με τον εν λόγω νόμο, όπως 
ισχύει, 

δ) την Οδηγία 2006/49/ΕΚ με την οποία 
αναδιατυπώθηκαν οι σχετικές με την επάρκεια των 
ιδίων κεφαλαίων των επιχειρήσεων επενδύσεων και 
των πιστωτικών ιδρυμάτων διατάξεις και ειδικότερα 
τα παραρτήματα I, II. III, ΙΝ/Λ/Λ/Ι και VII αυτής, 
ε) την ΠΔ/ΤΕ 2246/16.9.1993 για την εποπτεία και 
έλεγχο των μεγάλων χρηματοδοτικών ανοιγμάτων των 
πιστωτικών ιδρυμάτων, όπως ισχύει, 
στ) την ΠΔ/ΤΕ 2291/21.2.1994, σχετικά με τη μηνιαία 
αναφορά της συναλλαγματικής θέσης, όπως ισχύει, 
ζ) την ΠΔ/ΤΕ 2397/7.11.1996, περί κεφαλαιακής επάρκειας 
των πιστωτικών ιδρυμάτων, όπως ισχύει, 
η) την ΠΔ/ΤΕ 2563/19.7.2005, όπως ισχύει, σχετικά με 
τα στοιχεία που υποβάλλουν τα πιστωτικά ιδρύματα 
στην Τράπεζα της Ελλάδος για την άσκηση ελέγχου 
φερεγγυότητας, ρευστότητας και αποδοτικότητας, 
θ) την ΠΔ/ΤΕ 2577/9.3.2006, όπως ισχύει, σχετικά με το 


πλαίσιο αρχών λειτουργίας και κριτηρίων αξιολόγησης 
της οργάνωσης και των συστημάτων εσωτερικού ελέγχου 
των πιστωτικών και χρηματοδοτικών ιδρυμάτων, 

ι) τις σχετικές με την εφαρμογή του ν. 3601/2007 
αποφάσεις της Τράπεζας της Ελλάδος (ΠΔ/ΤΕ 
2587/20.8.2007, ΠΔ/ΤΕ 2588/20.8.2007, ΠΔ/ΤΕ 2589/20.8.2007, 
ΠΔ/ΤΕ 2590/20.8.2007, ΠΔ/ΤΕ 2592/20.8.2007, ΠΔ/ΤΕ 
2593/20.8.2007, ΠΔ/ΤΕ 2594/20.8.2007 ΠΔ/ΤΕ 2595/20.8.2007 
και ΠΔ/ΤΕ 2596/20.8.2007), 

ια) τις διατάξεις του άρθρου 3 παρ. 2 του Ν.3487/2006, 
σύμφωνα με τις οποίες επεκτείνεται στο σύνολο των 
πιστωτικών ιδρυμάτων που λειτουργούν ως ανώνυμες 
εταιρείες η υποχρέωση κατάρτισης οικονομικών κατα¬ 
στάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα / 
Διεθνή πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης 
(ΔΛΠ/ΔΠΧΠ), αποφάσισε: 

να καθορίσει τα εξής σχετικά με τον υπολογισμό των 
κεφαλαιακών απαιτήσεων για τον κίνδυνο αγοράς του 
χαρτοφυλακίου συναλλαγών των πιστωτικών ιδρυμά¬ 
των: 

ΤΜΗΜΑ Α: ΟΡΙΣΜΟΙ 

Για τους σκοπούς της παρούσας Πράξης νοούνται 
ως: 

1. Αναγνωρισμένες Επιχειρήσεις Παροχής Επενδυτικών 
Υπηρεσιών Τρίτων Χωρών: 

Οι επιχειρήσεις οι οποίες πληρούν τις ακόλουθες 
προϋποθέσεις: 

α) καλύπτονται από τον ορισμό της επιχείρησης πα¬ 
ροχής επενδυτικών υπηρεσιών του ν. 3601/2007 άρθρο 
70, παράγραφος Ια, 

β) έχουν άδεια λειτουργίας σε τρίτη χώρα, και 

γ) υπόκεινται σε κανόνες εποπτείας που θεωρούνται 
από τις αρμόδιες αρχές τουλάχιστον εξίσου αυστηροί 
με τους κανόνες που θεσπίζει η παρούσα Πράξη. 

2. Χρηματοπιστωτικό Μέσο: Κάθε σύμβαση με την 
οποία δημιουργείται τόσο ένα χρηματοοικονομικό 
στοιχείο ενεργητικού για το ένα συμβαλλόμενο μέρος, 
όσο και ένα χρηματοοικονομικό στοιχείο παθητικού ή 
στοιχείο ιδίων κεφαλαίων για το έτερο συμβαλλόμενο 
μέρος. Ο όρος «χρηματοπιστωτικό μέσο» περιλαμβάνει 
τόσο τα πρωτογενή χρηματοπιστωτικά μέσα ή «μέσα 
σε μετρητά», όσο και τα παράγωγα χρηματοπιστωτικά 
μέσα, των οποίων η αξία προκύπτει από την τιμή υπο¬ 
κείμενου χρηματοπιστωτικού μέσου ή από συντελεστή 
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ή δείκτη ή από την τιμή άλλου υποκείμενου στοιχείου 
περιλαμβάνει δε οπωσδήποτε τα μέσα που καθορίζο¬ 
νται στο Τμήμα Γ του παραρτήματος I της Οδηγίας 
2004/39/ΕΚ (ΜίΡΙϋ). 

3. Ρυθμιζόμενη Αγορά: Κάθε αγορά που εμπίπτει 
στον γενικό ορισμό του άρθρου 2, παρ. 14, του νόμου 
2396/1996, καθώς και στις ειδικότερες διατάξεις του 
άρθρου 4, παρ. 1, σημείο 14 της οδηγίας 2004/39/ΕΚ 
(ΜίΡΙΩ), σύμφωνα με τις αποφάσεις της Επιτροπής Κε¬ 
φαλαιαγοράς, όπως εκάστοτε ισχύουν. Ειδικότερα, οι 
ρυθμιζόμενες αγορές που αναγνωρίζονται από την Τρά¬ 
πεζα της Ελλάδος, εκτός αυτών των χωρών μελών της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης, είναι αυτές που καταγράφονται 
στις αποφάσεις 10/372/15.2.2006 και 13/379/18.4.2006 του 
Διοικητικού Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
όπως εκάστοτε ισχύουν. Αναγνωρισμένοι οίκοι εκκαθά¬ 
ρισης και διακανονισμού θεωρούνται οι οίκοι που συνερ¬ 
γάζονται με αναγνωρισμένες ρυθμιζόμενες αγορές. 

4. Μετατρέψιμος Τίτλος: Ο τίτλος που μπορεί, κατ’ 
επιλογήν του κατόχου ή του εκδότη, να αντικατασταθεί 
με άλλο τίτλο. 

5. Τίτλος Επιλογής (ϊΑ/απαπΙ): Ο τίτλος που δίνει στον 
κάτοχο του το δικαίωμα να αγοράσει ένα υποκείμενο 
μέσο, σε καθορισμένη τιμή μέχρι κάποιες ημερομηνίες 
πριν ή στην ημερομηνία λήξης του τίτλου επιλογής 
και του οποίου ο διακανονισμός μπορεί να γίνεται είτε 
με παράδοση του υποκείμενου μέσου είτε τοις μετρη- 
τοίς. 

6. Χρηματοδότηση Αποθεμάτων (δΙοσΙ< ΐίηαηοίη^: Οι 
θέσεις στις οποίες το φυσικό απόθεμα έχει πωληθεί 
επί προθεσμία και το κόστος χρηματοδότησης έχει 
προκαθορισθεί για την περίοδο μέχρι την ημερομηνία 
της πώλησης. 

7. Συμφωνία Πώλησης και Επαναγοράς και Συμφωνία 
Αγοράς και Επαναπώλησης: Κάθε συμφωνία βάσει της 
οποίας ένα πιστωτικό ίδρυμα ή ο αντισυμβαλλόμενος 
του, μεταβιβάζει τίτλους ή βασικά εμπορεύματα ή εγ¬ 
γυημένα δικαιώματα που αφορούν τίτλο κυριότητας 
αυτών και όπου η εγγύηση αυτή έχει εκδοθεί από ανα¬ 
γνωρισμένο χρηματιστήριο που κατέχει τα δικαιώματα 
επί αυτών. Η συμφωνία δεν επιτρέπει στο πιστωτικό 
ίδρυμα να μεταβιβάσει ή ενεχυριάσει ένα συγκεκριμέ¬ 
νο τίτλο ή βασικό εμπόρευμα σε περισσότερους του 
ενός αντισυμβαλλόμενους ταυτόχρονα. Ο μεταβιβάζων, 
έχει την παράλληλη υποχρέωση να επαναγοράσει τους 
τίτλους ή να επαναγοράσει υποκατάστατους τίτλους 
ή βασικό εμπόρευμα με τα αυτά χαρακτηριστικά σε 
καθορισμένη τιμή και συγκεκριμένη μελλοντική ημε¬ 
ρομηνία, που ορίζεται ή πρόκειται να ορισθεί από τον 
μεταβιβάζοντα. Η συμφωνία για το πιστωτικό ίδρυμα 
που πωλεί αρχικά τους τίτλους ή τα βασικά εμπορεύ¬ 
ματα είναι «συμφωνία πώλησης και επαναγοράς», για 
δε το πιστωτικό ίδρυμα που τους αγοράζει «συμφωνία 
αγοράς και επαναπώλησης». 

8. Δανειοδοσία Τίτλων ή Βασικών Εμπορευμάτων 
και Δανειοληψία Τίτλων ή Βασικών Εμπορευμάτων: 
Η συναλλαγή στην οποία ένα πιστωτικό ίδρυμα ή ο 
αντισυμβαλλόμενος του μεταβιβάζει τίτλους ή βασι¬ 
κά εμπορεύματα έναντι κατάλληλης ασφάλειας, υπό 
την ττροϋπόθεση ότι ο δανειζόμενος αναλαμβάνει την 
υποχρέωση να επιστρέφει αντίστοιχης αξίας τίτλους ή 
βασικά εμπορεύματα σε κάποια μελλοντική ημερομηνία 
ή όταν του το ζητήσει ο μεταβιβάζων. Η συναλλαγή 


αυτή είναι δανειοδοσία τίτλων ή βασικών εμπορευμάτων 
για το πιστωτικό ίδρυμα που μεταβιβάζει τους τίτλους 
ή τα βασικά εμπορεύματα και δανειοληψία τίτλων ή 
βασικών εμπορευμάτων για το πιστωτικό ίδρυμα προς 
το οποίο μεταβιβάζονται οι εν λόγω τίτλοι ή βασικά 
εμπορεύματα. 

9. Μέλος Συστήματος Εκκαθάρισης (οΙθ3ΠΠ9 πιοπιάθή: 
Ενα μέλος του χρηματιστηρίου ή του οίκου διακανονι¬ 
σμού και εκκαθάρισης, το οποίο έχει άμεση συμβατική 
σχέση με τον κεντρικό αντισυμβαλλόμενο (ο οποίος 
εγγυάται την εκτέλεση των πράξεων). 

10. Συντελεστής Δέλτα: Ο βαθμός επίπτωσης μιας 
μικρής μεταβολής της τιμής του υποκειμένου μέσου 
στην τιμή του δικαιώματος προαίρεσης. 

11. Δομημένα προϊόντα: Τα προϊόντα τα οποία έχουν 
σύνθετες χρηματορροές, οι οποίες βασίζονται σε έναν 
ή περισσότερους δείκτες ή έχουν ενσωματωμένες 
προθεσμιακές συμφωνίες, δικαιώματα προαίρεσης ή 
χρεόγραφα, όπου η απόδοση για τον επενδυτή και οι 
υποχρεώσεις του εκδότη εξαρτώνται ή είναι ευαίσθητες 
σε μεταβολές της αξίας των υποκειμένων μέσων. Στον 
ορισμό αυτό περιλαμβάνονται όλοι οι τίτλοι οι οποίοι 
συνδέονται με επιτόκια (ΙηΙθΓβεΙ Βαίβ ΒθΙβΐθά Νοίβδ, 
Βοηά ϋη!<θά Νοίθδ), μετοχές ή δείκτες επί μετοχών 
(Ερυίίγ ΒβΙβίβά Νοίθδ), συνάλλαγμα (Ωυπβησγ ΒθΙβίθά 
Νοίθδ), εμπορεύματα (ΟοπιπιοάίΙγ ΒβΙαίβά Νοίθδ) και πι¬ 
στωτικά μέσα (Οβάίί ΒθΙαΙθά Νοίθδ). Στον ορισμό αυτό 
δεν περιλαμβάνονται τα κλασσικά χρηματοοικονομικά 
παράγωγα (ΡυίυΓθδ, ΟρΙίοηδ, δννβρδ) και τα κλασσικά 
πιστωτικά παράγωγα (Οβάιί ϋηΙ<8ά Νοίθδ, Οαάίί ΩθΙβυΙί 
δνναρδ, ΤοίβΙ Βθίυιτι δννβρδ). 

12. Χρηματοπιστωτικά μέσα επενδυτικής κλάσης: Χα¬ 
ρακτηρίζονται οι θέσεις που κατατάσσονται στην 3η 
ή μεγαλύτερη διαβάθμιση πιστωτικής ποιότητας από 
αναγνωρισμένο Εξωτερικό Οργανισμό Πιστωτικής Αξι¬ 
ολόγησης (Ε.Ο.Π.Α). 

ΤΜΗΜΑ Β: ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 

Γ ενικά - Ορισμοί 

1. Το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών ενός πιστωτικού 
ιδρύματος αποτελείται από το σύνολο των θέσεων σε 
χρηματοπιστωτικά μέσα και βασικά εμπορεύματα οι 
οποίες πληρούν τις ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α. Κατέχονται είτε με σκοπό διαπραγμάτευσης είτε 
με σκοπό την αντιστάθμιση κινδύνων σχετιζόμενων με 
άλλα στοιχεία του χαρτοφυλακίου συναλλαγών. Διευ¬ 
κρινίζεται ότι ο όρος αντιστάθμιση δεν περιορίζεται 
στον ορισμό της λογιστικής αντιστάθμισης σύμφωνα 
με το ΔΛΠ 39. Δηλαδή, ως αντισταθμίσεις για τους 
σκοπούς της παρούσας Πράξης θεωρούνται και τα πα¬ 
ράγωγα μέσα που δεν ικανοποιούν τα κριτήρια αποτε- 
λεσματικότητας του ΔΛΠ 39. 

β. Είτε δεν υπόκεινται σε καμία συμβατική ρήτρα που 
να περιορίζει την εμπορευσιμότητα τους ή είναι επιδε¬ 
κτικές αντιστάθμισης κινδύνου. 

2. Ο όρος «θέσεις» καλύπτει τις κατά κυριότητα κα- 
τεχόμενες θέσεις, τις θέσεις που προκύπτουν από πα¬ 
ροχή υπηρεσιών σε πελάτες και τις θέσεις από ειδική 
διαπραγμάτευση (πίθγΚθΙ πίθΐύηρ). 

3. Ως θέσεις οι οποίες κατέχονται με σκοπό διαπραγ¬ 
μάτευσης ορίζονται εκείνες τις οποίες το πιστωτικό 
ίδρυμα κατέχει με σκοπό: 

α. τη βραχυπρόθεσμη μεταπώληση τους, και/ή 

β. την αποκόμιση κέρδους από πραγματικές ή αναμε- 
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νόμενες βραχυπρόθεσμες αποκλίσεις μεταξύ των τιμών 
αγοράς και των τιμών πώλησης ή από άλλου είδους 
διακυμάνσεις των τιμών ή των επιτοκίων. 

Στοιχεία που περιλαμβάνονται στο χαρτοφυλάκιο 

συναλλαγών 

4. Τα πιστωτικά ιδρύματα καθορίζουν, με δική τους 
ευθύνη και ακολουθώντας διαχρονικά συνεπή πρακτική, 
με βάση σαφώς καθορισμένες πολιτικές και διαδικασίες, 
τα συγκεκριμένα στοιχεία που υπάγονται στο χαρτο¬ 
φυλάκιο συναλλαγών, λαμβάνοντας υπόψη τις σχετικές 
διευκρινίσεις και οδηγίες που παρέχονται στο Τμήμα Γ 
του Παραρτήματος VII της παρούσας Πράξης. 

5. Για να συμπεριληφθούν στο χαρτοφυλάκιο συναλ¬ 
λαγών θέσεις ή χαρτοφυλάκια θα πρέπει να πληρούν 
τις απαιτήσεις του σκοπού διαπραγμάτευσης. Ο σκοπός 
διαπραγμάτευσης αποδεικνύεται με βάση στρατηγι¬ 
κές, πολιτικές και διαδικασίες που το πιστωτικό ίδρυμα 
θεσπίζει με σκοπό τη διαχείριση της θέσεως ή του 
χαρτοφυλακίου σύμφωνα με το Παράρτημα VII, Τμήμα 
Α της παρούσας Πράξης. 

6. Το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών είναι δυνατό να πε¬ 
ριλαμβάνει εσωτερικές αντισταθμίσεις. Στην περίπτωση 
αυτή εφαρμόζονται οι διατάξεις του Παραρτήματος VII, 
μέρος Β της παρούσας Πράξης. Η εσωτερική συναλλαγή 
(το εσωτερικό σκέλος της εσωτερικής αντιστάθμισης) 
δεν θα υπόκειται σε κεφαλαιακή απαίτηση για τον ειδικό 
κίνδυνο σύμφωνα με τον Πίνακα 1 του Παραρτήματος 1 
της παρούσας Πράξης. 

7. Τα λοιπά χρηματοοικονομικά μέσα του πιστωτικού 
ιδρύματος που δεν εμπίπτουν στις διατάξεις των ανω¬ 
τέρω παραγράφων 4 έως 6 αποτελούν στοιχεία εκτός 
χαρτοφυλακίου συναλλαγών (ποη-ίΓαάίηρ όοοίς εφεξής 
τραπεζικό χαρτοφυλάκιο), ανεξαρτήτως της κατάταξης 
ή τρόπου αποτίμησης αυτών σύμφωνα με τα Διεθνή 
Λογιστικά Πρότυπα (ΔΛΠ). Διευκρινίζεται ότι σε κάθε 
περίπτωση: 

α. Τα διακρατούμενα μέχρι τη λήξη τους (άθΙά Ιο 
πιαίυπίγ σύμφωνα με τα ΔΛΠ) χρηματοοικονομικά μέσα 
περιλαμβάνονται στο τραπεζικό χαρτοφυλάκιο για σκο¬ 
πούς υπολογισμού κεφαλαιακής επάρκειας. 

β. Τα ομόλογα του χαρτοφυλακίου διαθέσιμων προς 
πώληση (αναίΙαόΙθ ίοΓ εαΐβ) σύμφωνα με τα ΔΛΠ και τα 
παράγωγα μέσα που χρησιμοποιούνται από πλευράς 
διαχείρισης κινδύνων για την αντιστάθμιση του κινδύνου 
αγοράς των στοιχείων αυτών (ανεξαρτήτως της ανα¬ 
γνώρισης τους ως μέσων αντιστάθμισης βάσει των ΔΛΠ) 
αποτελούν στοιχεία του τραπεζικού χαρτοφυλακίου για 
σκοπούς κεφαλαιακής επάρκειας. Τα πιστωτικά ιδρύ¬ 
ματα, για τους σκοπούς υπολογισμού του Εσωτερικού 
Κεφαλαίου στο πλαίσιο της ΔΑΕΕΚ κατά την έννοια 
της ΠΔ/ΤΕ 2595/20.8.2007, περιλαμβάνουν τα παραπά¬ 
νω στοιχεία στη μέτρηση του κινδύνου επιτοκίου του 
τραπεζικού χαρτοφυλακίου ή/και υπολογίζουν μέγιστη 
δυνητική ζημία (Ν/αΗ) με βάση εσωτερικό υπόδειγμα. 

γ. Οι μετοχές του χαρτοφυλακίου διαθέσιμων προς 
πώληση αποτιμώνται και για εποπτικούς σκοπούς στην 
εύλογη αξία και κατατάσσονται για σκοπούς κεφαλαι¬ 
ακής επάρκειας είτε στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 
είτε στο τραπεζικό χαρτοφυλάκιο. 

δ. Τα προοριζόμενα για εμπορική εκμετάλλευση χρη¬ 
ματοοικονομικά μέσα ((ιβΙά ϊογ ΐΓαάίηρ) σύμφωνα με τα 


ΔΛΠ) αποτελούν μέσα του χαρτοφυλακίου συναλλαγών. 
Εξαίρεση αποτελούν τα προοριζόμενα για εμπορική 
εκμετάλλευση παράγωγα μέσα που αντισταθμίζουν από 
πλευράς διαχείρισης του κινδύνου αγοράς στοιχεία του 
τραπεζικού χαρτοφυλακίου και αποτελούν μέσα του εν 
λόγω χαρτοφυλακίου για σκοπούς υπολογισμού κεφα¬ 
λαιακής επάρκειας. 

ε. Οι διατραπεζικές καταθέσεις δεν εμπίπτουν στην 
έννοια των χρηματοπιστωτικών μέσων και δεν περι¬ 
λαμβάνονται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών αλλά 
υπόκεινται στις κεφαλαιακές απαιτήσεις της ΠΔ/ΤΕ 
2588/20.8.2007 ή της ΠΔ/ΤΕ 2589/20.8.2007. 

στ. Γ ια τις θέσεις σε δομημένα προϊόντα του χαρτοφυ¬ 
λακίου συναλλαγών εφαρμόζεται συντελεστής στάθμι- 
σης 150%, εκτός εάν περιλαμβάνονται στον υπολογισμό 
της δυνητικής ζημιάς με βάση αναγνωρισμένο από τη 
Τράπεζα της Ελλάδος εσωτερικό υπόδειγμα και εφόσον 
το πιστωτικό ίδρυμα αποδεικνύει ότι εφαρμόζει επαρκή 
συστήματα διαχείρισης κινδύνων, σύμφωνα με τις δια¬ 
τάξεις της ΠΔ/ΤΕ 2577/9.3.2006, όπως ισχύει. Επιπλέον, 
η Τράπεζα της Ελλάδος διατηρεί το δικαίωμα, μετά από 
εξέταση των πραγματικών δεδομένων κάθε περίπτωσης, 
να επιβάλλει την υπαγωγή ή εξαίρεση συγκεκριμένων 
στοιχείων από την κατηγορία «δομημένα προϊόντα». 

ζ. Για τις θέσεις σε επενδυτικές εταιρείες υψηλής μό¬ 
χλευσης (ίίθάρσ ίυηάε) και ιδιωτικά επενδυτικά κεφάλαια 
(ρπναίθ βρυίΐγ ίυπάε) του χαρτοφυλακίου συναλλαγών 
εφαρμόζεται συντελεστής στάθμισης 400% εκτός εάν 
περιλαμβάνονται στον υπολογισμό της μέγιστης δυνη¬ 
τικής ζημιάς με βάση αναγνωρισμένο από την Τράπε¬ 
ζα της Ελλάδος εσωτερικό υπόδειγμα και εφόσον το 
πιστωτικό ίδρυμα αποδεικνύει ότι εφαρμόζει επαρκή 
συστήματα διαχείρισης κινδύνων, σύμφωνα με τις δια¬ 
τάξεις της ΠΔ/ΤΕ 2577/9.3.2006, όπως ισχύει. 

8. Τα πιστωτικά ιδρύματα πρέπει να διαθέτουν σαφώς 
καθορισμένες πολιτικές και διαδικασίες για τον προσ¬ 
διορισμό των θέσεων και τη διαχείριση του χαρτοφυ¬ 
λακίου συναλλαγών τους, σύμφωνα με το Παράρτημα 
VII, Τμήμα Γ της παρούσας Πράξης. 

Αποτίμηση θέσεων 

9. Τα πιστωτικά ιδρύματα οφείλουν να αποτιμούν σε 
καθημερινή βάση τις θέσεις του χαρτοφυλακίου συναλ¬ 
λαγών με τις τρέχουσες αγοραίες τιμές, σύμφωνα με 
τους κανόνες συνετής αποτίμησης κατά τα οριζόμενα 
στο Παράρτημα VII, Τμήμα Δ της παρούσας Πράξης. Σύμ¬ 
φωνα με τους εν λόγω κανόνες, τα πιστωτικά ιδρύματα 
οφείλουν να διασφαλίζουν ότι η αξία η οποία αποδί¬ 
δεται σε κάθε θέση του χαρτοφυλακίου συναλλαγών 
αντικατοπτρίζει με τον δέοντα τρόπο την τρέχουσα 
αγοραία αξία. Η αξία αυτή ενέχει ικανοποιητικό βαθμό 
βεβαιότητας με γνώμονα το δυναμικό χαρακτήρα των 
θέσεων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, τις απαιτήσεις 
της συνετής αποτίμησης και τον τρόπο εφαρμογής και 
τον σκοπό των κεφαλαιακών απαιτήσεων όσον αφορά 
τις θέσεις χαρτοφυλακίου συναλλαγών. 

10. Ελλείψει άμεσα διαθέσιμων τρεχουσών αγοραί¬ 
ων τιμών, τα πιστωτικά ιδρύματα επιτρέπεται να μην 
εφαρμόζουν την προηγούμενη παράγραφο 9. Στην περί¬ 
πτωση αυτή απαιτείται να χρησιμοποιούν εναλλακτικές, 
αποδεκτές από την Τράπεζα της Ελλάδος, μεθόδους 
αποτίμησης σύμφωνα με τα οριζόμενα στο Παράρτημα 
VII, Τμήμα Δ της παρούσας Πράξης. Η Τράπεζα της Ελ- 
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λάδος διατηρεί το δικαίωμα να ζητεί αναπροσαρμογή 
συγκεκριμένης μεθοδολογίας. 

ΤΜΗΜΑ Γ: ΠΕΔΙΟ ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ - ΕΠΟΠΤΕΙΑ 

Πεδίο εφαρμογής 

11. Στις διατάξεις της παρούσας Πράξης υπόκεινται 
τα πιστωτικά ιδρύματα που καθορίζονται στο άρθρο 3 
του ν. 3601/2007 και στο άρθρο 3 του νόμου 2396/1996, 
όπως ισχύει. 

Εξαιρέσεις 

12. Από τις διατάξεις της παρούσας Πράξης είναι δυ¬ 
νατό να εξαιρούνται και να υπολογίζουν τις κεφαλαια¬ 
κές απαιτήσεις για το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών τους 
σύμφωνα με τις διατάξεις των ΠΔ/ΤΕ 2588/20.8.2007 και 
2589/20.8.2007, αντί με αυτές της παρούσας Πράξης, 
εκείνα τα πιστωτικά ιδρύματα που αθροιστικά πληρούν 
τις ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α. Η συνολική αξία των στοιχείων του χαρτοφυλα¬ 
κίου συναλλαγών σε ατομική ή σε ενοποιημένη βάση 
δεν υπερβαίνει παρά μόνο κατ’ εξαίρεση το 5% της 
αξίας του συνολικού ενεργητικού, ενώ το σύνολο των 
ανοιχτών θέσεων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών δεν 
υπερβαίνει παρά μόνο κατ’ εξαίρεση το ποσό των 15 
εκατ. ευρώ. 

β. Η συνολική αξία των στοιχείων του χαρτοφυλακίου 
συναλλαγών (σε ατομική ή σε ενοποιημένη βάση) δεν 
υπερβαίνει ποτέ το 6% της αξίας του συνολικού ενερ¬ 
γητικού, ενώ η συνολική αξία των ανοιχτών θέσεων του 
χαρτοφυλακίου συναλλαγών δεν υπερβαίνει ποτέ το 
ποσό των 20 εκατ. ευρώ. 

13. Για τον υπολογισμό, σύμφωνα με την ανωτέρω 
παράγραφο 12, της σχέσης της συνολικής αξίας των 
στοιχείων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών προς την 
αξία του συνολικού ενεργητικού του πιστωτικού ιδρύμα¬ 
τος, στο συνολικό ενεργητικό λαμβάνονται υπόψη όλα 
τα εντός και εκτός ισολογισμού στοιχεία, με εξαίρεση 
τους λογαριασμούς τάξεως πληροφοριών και αυτούς 
που αφορούν αλλότρια περιουσιακά στοιχεία. Οι θετικές 
(Ιοηρ) και αρνητικές (είιοΓΐ) θέσεις αθροίζονται ανεξάρ¬ 
τητα από τα πρόσημα τους. Για τον σκοπό του εν λόγω 
υπολογισμού θα αποτιμώνταί: 

α. Οι χρεωστικοί τίτλοι που είναι διαπραγματεύσι¬ 
μοι σε ρυθμιζόμενη αγορά, με βάση την αγοραία τιμή 
τους. 

β. Οι λοιποί χρεωστικοί τίτλοι, με βάση την ονομαστική 
τους αξία. 

γ. Οι μετοχές με βάση την τρέχουσα αγοραία τιμή 
τους, εφόσον είναι διαπραγματεύσιμες σε ρυθμιζόμενη 
αγορά ή με βάση την εσωτερική λογιστική τους αξία 
στις λοιπές περιπτώσεις. 

δ. Τα παράγωγα μέσα με βάση τις αγοραίες ή τις 
ονομαστικές αξίες των υποκείμενων μέσων. 

ε. Τα λοιπά στοιχεία θα λαμβάνονται στην αξία με 
την οποία έχουν καταχωρηθεί στους λογαριασμούς 
λογιστικής του πιστωτικού ιδρύματος. 

14. Σε περίπτωση που ένα πιστωτικό ίδρυμα, το οποίο 
εξαιρείται από τις κεφαλαιακές απαιτήσεις της παρού¬ 
σας Πράξης, σύμφωνα με την ανωτέρω παράγραφο 
12, συμβεί να υπερβεί είτε τα αναφερόμενα στην ίδια 
παράγραφο, εδάφιο (α) όρια σε περισσότερες των 20 
ημερών εντός εκάστου ημερολογιακού έτους είτε τα 
αναφερόμενα στο εδάφιο (β) της ίδιας παραγράφου 
όρια έστω και για μία εργάσιμη ημέρα εντός εκάστου 


ημερολογιακού έτους, εφαρμόζει άμεσα τις διατάξεις 
της παρούσας Πράξης για τον υπολογισμό των κεφα¬ 
λαιακών απαιτήσεων για το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 
και ενημερώνει εντός δεκαημέρου την Τράπεζα της Ελ¬ 
λάδος - Διεύθυνση Εποπτείας Πιστωτικού Συστήματος 
(Δ.Ε.Π.Σ). Τα πιστωτικά ιδρύματα που κάνουν χρήση της 
εν λόγω εξαίρεσης πρέπει να τηρούν τα αναγκαία ανα¬ 
λυτικά στοιχεία από τα οποία να προκύπτει ότι ορθώς 
έκαναν χρήση της εξαίρεσης στο έτος αυτό, και να τα 
έχουν στη διάθεση της Τράπεζας της Ελλάδος. 

Εποπτεία 

15. Η εποπτεία σε ατομική και σε ενοποιημένη βάση 
για τη συμμόρφωση των πιστωτικών ιδρυμάτων ως προς 
τις διατάξεις της παρούσας Πράξης ασκείται από την 
Τράπεζα της Ελλάδος σύμφωνα με τις διατάξεις των 
άρθρων 34,35 και 38 του ν. 3601/2007. 

ΤΜΗΜΑ Δ: ΚΑΛΥΨΗ ΤΩΝ ΚΙΝΔΥΝΩΝ 

Υπολογισμός κεφαλαιακών απαιτήσεων 

16. Τα πιστωτικά ιδρύματα υποχρεούνται να διατηρούν 
διαρκώς ίδια κεφάλαια, όπως αυτά καθορίζονται με την 
ΠΔ/ΤΕ 2587/20.8.2007 τουλάχιστον ίσα με το άθροισμα 
των κατωτέρω: 

α. Των κεφαλαιακών απαιτήσεων που υπολογίζονται 
για τον κίνδυνο θέσης, τον κίνδυνο διακανονισμού/πα- 
ράδοσης, τον πιστωτικό κίνδυνο αντισυμβαλλομένου 
και τον κίνδυνο υπέρβασης των ορίων των μεγάλων 
χρηματοδοτικών ανοιγμάτων, σύμφωνα με τις μεθόδους 
και τις εναλλακτικές επιλογές που καθορίζονται στα 
Παραρτήματα I, II και VI και, κατά περίπτωση, σύμφω¬ 
να με το Παράρτημα V της παρούσας Πράξης, για το 
χαρτοφυλάκιο συναλλαγών τους. 

β. Των κεφαλαιακών απαιτήσεων που υπολογίζονται, 
για τον κίνδυνο τιμών συναλλάγματος και τον κίνδυνο 
θέσης βασικού εμπορεύματος, σύμφωνα με τις μεθόδους 
και τις εναλλακτικές επιλογές που καθορίζονται στα 
Παραρτήματα III και IV και, κατά περίπτωση, σύμφωνα 
με το Παράρτημα V, για το σύνολο των στοιχείων του 
ισολογισμού τους. 

17. Επιτρέπεται στα πιστωτικά ιδρύματα αντί της με¬ 
θόδου της παραγράφου 16, να χρησιμοποιούν, για τον 
σκοπό αυτό και μόνο, μία εναλλακτική μέθοδο προσδιο¬ 
ρισμού των ιδίων κεφαλαίων, η οποία περιγράφεται στην 
Ενότητα Δ του Κεφαλαίου I της ΠΔ/ΤΕ 2587/20.8.2007. 
Η εναλλακτική μέθοδος δεν επιτρέπεται να χρησιμο¬ 
ποιείται για τον προσδιορισμό των κεφαλαίων για τους 
άλλους κινδύνους. 

Υπολογισμός κεφαλαιακών απαιτήσεων σε 

ενοποιημένη βάση 

18. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι όλων των κιν¬ 
δύνων που αναφέρονται στην παράγραφο 16 θα υπο¬ 
λογίζονται και θα καλύπτονται τόσο σε ατομική όσο 
και σε ενοποιημένη βάση προκειμένου περί πιστωτικών 
ιδρυμάτων που εμπίπτουν στις διατάξεις των άρθρων 
34, 35 και 38 του ν. 3601/2007. 

19. Ειδικά για τον υπολογισμό σε ενοποιημένη βάση 
των κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του κινδύνου θέ¬ 
σης, του κινδύνου τιμών συναλλάγματος, του κινδύνου 
από την υπέρβαση των ορίων των μεγάλων χρηματο¬ 
δοτικών ανοιγμάτων και του κινδύνου θέσης σε βασικά 
εμπορεύματα επιτρέπεται ο συμψηφισμός αντιθέτων 
θέσεων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, θέσεων συ¬ 
ναλλάγματος και θέσεων σε βασικά εμπορεύματα με- 




ΕΦΗΜΕΡΙΣ ΤΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ (ΤΕΥΧΟΣ ΔΕΥΤΕΡΟ) 


25481 


ταξύ των επιμέρους πιστωτικών ιδρυμάτων και ΕΠΕΥ 
που υπόκεινται σε ενοποιημένη εποπτεία, με τους ίδιους 
όρους και προϋποθέσεις που διέπουν τον αντίστοιχο 
συμψηφισμό θέσεων ενός πιστωτικού ιδρύματος σε ατο¬ 
μική βάση σύμφωνα με τους κανόνες που ορίζονται στα 
Παραρτήματα I, III, IV, V και VI της παρούσας Πράξης. 

20. Επιτρέπεται ο συμψηφισμός αντιθέτων θέσεων του 
χαρτοφυλακίου συναλλαγών, θέσεων συναλλάγματος 
και θέσεων σε βασικά εμπορεύματα πιστωτικών ιδρυμά¬ 
των και ΕΠΕΥ εγκατεστημένων σε τρίτες χώρες, εφόσον 
πληρούνται σωρευτικά οι ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α. Οι εν λόγω επιχειρήσεις έχουν άδεια λειτουργίας σε 
μια τρίτη χώρα και είτε ανταποκρίνονται στον ορισμό 
του πιστωτικού ιδρύματος σύμφωνα με το άρθρο 2, πα¬ 
ράγραφο 1 του ν. 3601/2007, είτε είναι αναγνωρισμένες 
ΕΠΕΥ τρίτων χωρών. 

β. Οι εν λόγω επιχειρήσεις υπόκεινται σε ισοδύναμη 
εποπτεία και εφαρμόζουν κανόνες κεφαλαιακής επάρ¬ 
κειας επί ατομικής βάσης ισοδύναμους με τους κανόνες 
της παρούσας Πράξης. 

γ. Δεν υπάρχουν στις οικείες τρίτες χώρες κανονι¬ 
στικές ρυθμίσεις που να επηρεάζουν ουσιαστικά τις 
μεταφορές κεφαλαίων εντός του ομίλου. 

21. Επιτρέπεται ο συμψηφισμός που προβλέπεται στην 
ανωτέρω παράγραφο 20 μεταξύ ιδρυμάτων τα οποία 
ανήκουν σε όμιλο και τα οποία έχουν λάβει άδεια λει¬ 
τουργίας στην Ελλάδα, υπό τους παρακάτω όρους: 

α. Υπάρχει ορθολογική/ικανοποιητική κατανομή ιδίων 
κεφαλαίων εντός του ομίλου. 

β. Το κανονιστικό, νομικό ή συμβατικό πλαίσιο εντός 
του οποίου λειτουργούν τα ιδρύματα είναι τέτοιο που να 
εγγυάται την αμοιβαία χρηματοοικονομική υποστήριξη 
εντός του ομίλου. 

22. Επιτρέπεται ο συμψηφισμός που προβλέπεται στην 
ανωτέρω παράγραφο 20 μεταξύ των ιδρυμάτων που 
ανήκουν σε έναν όμιλο, ο οποίος πληροί τις προϋπο¬ 
θέσεις της ανωτέρω παραγράφου 21 και οιουδήποτε 
ιδρύματος που ανήκει στον ίδιο όμιλο αλλά έχει λάβει 
άδεια λειτουργίας σε άλλο κράτος μέλος, με την προ¬ 
ϋπόθεση ότι το δεύτερο ίδρυμα υπολογίζει τις κεφα¬ 
λαιακές απαιτήσεις του, σε ατομική βάση. 

ΤΜΗΜΑ Ε: ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΗ ΕΣΩΤΕΡΙΚΩΝ 

ΥΠΟΔΕΙΓΜΑΤΩΝ 

23. Για την αναγνώριση των εσωτερικών υποδειγ¬ 
μάτων πιστωτικών ιδρυμάτων κατά τα οριζόμενα στο 
παράρτημα V της παρούσας Πράξης, εφόσον η αίτηση 
υποβάλλεται από μητρικό πιστωτικό ίδρυμα εγκατε¬ 
στημένο στην Ε.Ε και θυγατρικές του ή από κοινοτική 
μητρική επιχείρηση επενδύσεων εγκατεστημένη στην 
Ε.Ε και θυγατρικές της, ή από κοινού από θυγατρικές 
μιας μητρικής χρηματοδοτικής εταιρίας συμμετοχών 
εγκατεστημένης στην Ε.Ε ισχύουν οι απαιτήσεις που 
καθορίζονται στο άρθρο 44 του ν. 3601/2007. Η προθε¬ 
σμία για την αναγνώριση είναι εξάμηνη. 

24. Τα πιστωτικά ιδρύματα που έχουν λάβει από την 
Τράπεζα της Ελλάδος αναγνώριση εσωτερικού υπο¬ 
δείγματος πριν από την 1 Ιανουάριου 2008 για τον υπο¬ 
λογισμό κεφαλαιακών απαιτήσεων έναντι του ειδικού 
κινδύνου, θα πρέπει να καθορίσουν, με τη σύμφωνη 
γνώμη της Τράπεζας της Ελλάδος, χρονοδιάγραμμα 
προσαρμογής στα επιπλέον κριτήρια, προϋποθέσεις 
και μεθόδους που καθορίζονται στο Παράρτημα V της 
παρούσας Πράξης, με καταληκτική ημερομηνία προσαρ¬ 
μογής την 31.12.2010. 


ΤΜΗΜΑ ΣΤ: ΥΠΟΒΟΛΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ - ΕΝΑΡΞΗ 

ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ 

25. Τα πιστωτικά ιδρύματα οφείλουν να υποβάλλουν 
στην Τράπεζα της Ελλάδος-(Δ/νση Εποπτείας Πιστωτι¬ 
κού Συστήματος) σε ατομική βάση τα στοιχεία για την 
κεφαλαιακή τους επάρκεια, όπως διαμορφώνονται στο 
τέλος κάθε ημερολογιακού τριμήνου. 

26. Τα πιστωτικά ιδρύματα που υπόκεινται στην επο¬ 
πτεία της Τράπεζας της Ελλάδος σε ενοποιημένη βάση 
υποβάλλουν τα σχετικά στοιχεία και σε ενοποιημένη 
βάση. 

27. Οι προθεσμίες για την υποβολή των ανωτέρω 
στοιχείων είναι αυτές που καθορίζονται στην ΠΔ/ΤΕ 
2563/19.7.2005, όπως ισχύει. Η Τράπεζα της Ελλάδος δι¬ 
ατηρεί το δικαίωμα να ζητεί την υποβολή των ανωτέρω 
στοιχείων και για άλλες ημερομηνίες αναφοράς. 

28. Επιπρόσθετα, τα πιστωτικά ιδρύματα που κάνουν 
χρήση εγκεκριμένων από την Τράπεζα της Ελλάδος 
εσωτερικών υποδειγμάτων θα πρέπει εντός εικοσαη- 
μέρου από το τέλος κάθε ημερολογιακού τριμήνου να 
υποβάλλουν: 

α. Τα αποτελέσματα του δοκιμαστικού εκ των υστέ¬ 
ρων ελέγχου (όαοΚ-ίθεΐίηρ) για το εν λόγω τρίμηνο. 
Σημειώνεται ότι τα πιστωτικά ιδρύματα κοινοποιούν 
άμεσα και σε κάθε περίπτωση εντός πέντε (5) εργασί¬ 
μων ημερών κάθε υπέρβαση που διαπιστώνεται κατά 
την εφαρμογή του προγράμματος. 

β. Τα αποτελέσματα του προγράμματος προσομοίω¬ 
σης ακραίων καταστάσεων (εΐΓθεε ΙοεΙίηρ) τα οποία υπο¬ 
βάλλονται στη Διοίκηση του πιστωτικού ιδρύματος. 

γ. Η Τράπεζα της Ελλάδος διατηρεί το δικαίωμα να 
ζητεί την υποβολή των ανωτέρω στοιχείων και για άλ¬ 
λες ημερομηνίες αναφοράς. 

29. Καθορίζεται η 1.1.2008 ως ημερομηνία έναρξης 
εφαρμογής των διατάξεων της παρούσας Πράξης. Η 
πρώτη υποβολή στοιχείων σύμφωνα με την παρούσα 
Πράξη θα αφορά στοιχεία της 31.3.2008. Εάν το πιστωτι¬ 
κό ίδρυμα κάνει χρήση της ευχέρειας που προβλέπεται 
στην ΠΔ/ΤΕ 2588/20.8.2007, Τμήμα Η, παράγραφο 3 και 
για το χρονικό διάστημα που θα κάνει χρήση αυτής 
της ευχέρειας, που δεν μπορεί να εκτείνεται πέραν 
της 31.12.2007, θα εφαρμόζει την ΠΔ/ΤΕ 2397/7.11.1996 
όπως ισχύει. 

ΤΜΗΜΑ Ζ: ΤΗΡΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΚΑΙ ΕΦΑΡΜΟΓΗ 

ΜΕΘΟΔΩΝ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

30. Τα πιστωτικά ιδρύματα υποχρεούνται επί μία διε¬ 
τία να διατηρούν όλους τους αναλυτικούς υπολογισμούς 
και τα δικαιολογητικά υποστήριξης των υποβαλλομένων 
στοιχείων ώστε να είναι διαθέσιμα σε περίπτωση διε¬ 
νέργειας ελέγχου ή ζήτησης περαιτέρω διευκρινίσεων 
από την Τράπεζα της Ελλάδος. 

31. Οι μέθοδοι υπολογισμών για την εξαγωγή των 
στοιχείων και οι σχετικοί λογιστικοί χειρισμοί θα πρέπει 
να εφαρμόζονται σε σταθερή βάση και, εφόσον ζητηθεί, 
να γνωστοποιούνται στην Τράπεζα της Ελλάδος - Δ/νση 
Εποπτείας Πιστωτικού Συστήματος. 

32. Κάθε μεταβολή των μεθόδων υπολογισμών ή των 
λογιστικών χειρισμών θα εφαρμόζεται με τη σύμφωνη 
γνώμη της Τράπεζας της Ελλάδος. 

ΤΜΗΜΑ Η: ΛΟΙΠΕΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ 

33. Τ α επισυναπτόμενα Παραρτήματα αποτελούν ανα¬ 
πόσπαστο μέρος της παρούσας Πράξης. 
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34. Εξουσιοδοτείται η Διεύθυνση Εποπτείας Πιστω¬ 
τικού Συστήματος της Τράπεζας της Ελλάδος να πα¬ 
ρέχει οδηγίες και διευκρινίσεις για την εφαρμογή των 
διατάξεων της παρούσας Πράξης. 

35. Από 31.12.2007, καταργείται η ΠΔ/ΤΕ 2397/7.11.96, 
όπως ισχύει. 

Από τις διατάξεις της παρούσας Πράξης δεν προ- 
καλείται δαπάνη σε βάρος του Κρατικού Προϋπολο¬ 
γισμού. 

Η Πράξη αυτή να δημοσιευθεί στην Εφημερίδα της 
Κυβερνήσεως 

Ο Διοικητής 

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΓΚΑΡΓΚΑΝΑΣ 


ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ I 

ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 
ΓΙΑ ΤΟΝ ΚΙΝΔΥΝΟ ΘΕΣΗΣ 

ΤΜΗΜΑ Α: ΕΙΣΑΓΩΓΗ - ΓΕΝΙΚΑ 

1. Ο κίνδυνος θέσης για τα χρηματοπιστωτικά μέσα 
που περιλαμβάνονται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 
και ειδικότερα, για ένα διαπραγματεύσιμο χρεωστικό 
τίτλο ή μια μετοχή ή ένα παράγωγο μέσο επί μετοχής 
ή ένα παράγωγο μέσο επί χρεωστικού τίτλου, διαιρεί¬ 
ται σε δύο συνιστώσες, προκειμένου να υπολογιστεί η 
κεφαλαιακή απαίτηση για την κάλυψη του. 

α. Η πρώτη συνιστώσα αφορά τον ειδικό κίνδυνο που 
ενέχει η θέση, δηλαδή τον κίνδυνο μεταβολής της τιμής 
του σχετικού μέσου λόγω της επίδρασης παραγόντων 
που σχετίζονται με τον εκδότη του ή, στην περίπτωση 
ενός παράγωγου μέσου, με τον εκδότη του υποκείμε¬ 
νου μέσου. 

β. Η δεύτερη συνιστώσα καλύπτει το γενικό κίνδυνο 
της θέσης, δηλαδή τον κίνδυνο μεταβολής της τιμής 
του σχετικού μέσου λόγω: 

ί. μιας μεταβολής στο γενικό επίπεδο των επιτοκίων 
(στην περίπτωση ενός διαπραγματεύσιμου χρεωστικού 
τίτλου ή παράγωγου μέσου χρεωστικού τίτλου) ή 

ϋ. μιας ευρείας μεταβολής στην αγορά μετοχών που 
δεν σχετίζεται με συγκεκριμένα χαρακτηριστικά μεμο¬ 
νωμένων τίτλων (στην περίπτωση μιας μετοχής ή ενός 
παράγωγου μέσου που βασίζεται σε μετοχή). 

2. Για την εφαρμογή του παρόντος Παραρτήματος, τα 
χαρτοφυλάκια των ιδίων μετοχών ή των ιδίων χρεω¬ 
στικών τίτλων των πιστωτικών ιδρυμάτων εξαιρούνται 
από τον υπολογισμό του ειδικού κινδύνου. 

ΤΜΗΜΑ Ε: ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ - 

ΣΥΜΨΗΦΙΣΜΟΣ 

1. Οι διατάξεις της παρούσας παραγράφου περιγρά¬ 
φουν τους γενικούς κανόνες συμψηφισμού. Οι ειδικότε¬ 
ροι κανόνες συμψηφισμού για κάθε χρηματοοικονομικό 
μέσο περιγράφονται στα οικεία Τμήματα του παρόντος 
Παραρτήματος. 

2. Η καθαρή θέση ενός πιστωτικού ιδρύματος σε καθέ¬ 
να από τα διάφορα χρηματοπιστωτικά μέσα δίνεται από 
το ποσό κατά το οποίο οι θετικές (αρνητικές) θέσεις του 
ιδρύματος υπερβαίνουν τις αρνητικές (θετικές) θέσεις 
στην ίδια μετοχή, στον ίδιο χρεωστικό ή μετατρέψιμο 
τίτλο και σε πανομοιότυπα συμβόλαια μελλοντικής εκ¬ 


πλήρωσης (ίίηαηοίαΙ ίυίυΐΌε), δικαιωμάτων προαίρεσης 
(ορίίοηε), τίτλων επιλογής (νναπαηίε), ή αντισταθμισμέ¬ 
νων τίτλων επιλογής (οονθ;δό νναιτεηΐε). 

3. Πανομοιότυπα παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 
θεωρούνται αυτά τα οποία έχουν το ίδιο υποκείμενο 
χρηματοοικονομικό μέσο, την ίδια εναπομένουσα διάρ¬ 
κεια μέχρι τη λήξη και τον ίδιο εκδότη. Στην περίπτωση 
των παράγωγων χρηματοοικονομικών μέσων επί μετο¬ 
χών, πανομοιότυπα παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 
μπορούν να θεωρηθούν εκείνα τα οποία διατηρούν τα 
παραπάνω χαρακτηριστικά χωρίς να έχουν την ίδια 
εναπομένουσα διάρκεια μέχρι τη λήξη. 

4. Κατά τον υπολογισμό της καθαρής θέσης, η Τράπε¬ 
ζα της Ελλάδος επιτρέπει το συμψηφισμό των θέσεων 
σε παράγωγα μέσα ως θέσεων στον(στους) ίδιο(ους) 
τον(τους) υποκείμενο(-ούς) τίτλο(-ους) ή τον(τους) τίτ- 
λο(-ους) αναφοράς στον οποίο αυτά βασίζονται, σύμ¬ 
φωνα με τη μέθοδο που παρουσιάζεται στο Τμήμα Ε 
του παρόντος Παραρτήματος (Παράγωγα Χρηματοοι¬ 
κονομικά και Πιστωτικά Μέσα). 

5. Δεν επιτρέπεται συμψηφισμός μεταξύ ενός μετα¬ 
τρέψιμου τίτλου και μιας αντισταθμιστικής θέσης στο 
ίδιο το μέσο στο οποίο βασίζεται ο μετατρέψιμος τίτ¬ 
λος παρά μόνο στην περίπτωση που η Τράπεζα της 
Ελλάδος έχει επιτρέψει τη χρήση από το πιστωτικό 
ίδρυμα κάποιας προσέγγισης, η οποία λαμβάνει υπόψη 
την πιθανότητα μετατροπής ενός συγκεκριμένου με¬ 
τατρέψιμου τίτλου, ή επιβάλλει κεφαλαιακή απαίτηση 
για την κάλυψη κάθε ενδεχόμενου κινδύνου που θα 
μπορούσε να προκύψει κατά τη μετατροπή. 

6. Όλες οι καθαρές θέσεις για την κατάρτιση των 
αναφορών προς την Τράπεζα της Ελλάδος, ανεξάρτητα 
από το πρόσημο τους, μετατρέπονται καθημερινά, βάσει 
της τρέχουσας συναλλαγματικής ισοτιμίας σε ευρώ, 
πριν από το συγκεντρωτικό υπολογισμό τους. 

7. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις για τις ανοιχτές θέσεις 
σε όλα τα χρηματοπιστωτικά μέσα υπολογίζονται χω¬ 
ριστά για κάθε νόμισμα. Το πιστωτικό ίδρυμα μετατρέ¬ 
πει σε ευρώ όλες τις καθαρές θέσεις ανάλογα με το 
νόμισμα που είναι εκφρασμένες με βάση τις τρέχουσες 
συναλλαγματικές ισοτιμίες (μέση τιμή αγοράς - πώλη¬ 
σης). Τ α ποσά θα αναφέρονται σε χιλιάδες ευρώ. Δεν 
επιτρέπεται συμψηφισμός μεταξύ θέσεων σε διαφορε¬ 
τικά νομίσματα. 

ΤΜΗΜΑ Γ: ΔΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΙΜΟΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ 

1. Οι καθαρές θέσεις κατατάσσονται ανάλογα με το 
νόμισμα στο οποίο αυτές είναι εκφρασμένες και οι κε¬ 
φαλαιακές απαιτήσεις υπολογίζονται έναντι του γενικού 
και του ειδικού κινδύνου για κάθε νόμισμα χωριστά. 

Γ1: Ειδικός κίνδυνος 

2. Το πιστωτικό ίδρυμα κατατάσσει τις καθαρές θέσεις 
του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, με βάση τον υπολο¬ 
γισμό που καθορίζεται στο Τμήμα Β, μεταξύ των ενδε- 
δειγμένων κατηγοριών του Πίνακα 1 του παρόντος Πα¬ 
ραρτήματος, με κριτήριο τον εκδότη/οφειλέτη τους, την 
εξωτερική ή εσωτερική πιστοληπτική αξιολόγηση και 
την εναπομένουσα διάρκεια μέχρι τη λήξη. Στη συνέχεια 
τις πολλαπλασιάζει με τους συντελεστές κεφαλαιακής 
απαίτησης του Πίνακα 1. Προκειμένου να υπολογίσει την 
κεφαλαιακή του απαίτηση έναντι του ειδικού κινδύνου, 
αθροίζει τις απόλυτες σταθμισμένες θέσεις του (ανε¬ 
ξάρτητα από το εάν είναι θετικές ή αρνητικές). 
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ΠΙΝΑΚΑΣ 1 


Κατηγορίες 

Κεφαλαιακή απαίτηση 

ειδικού κινδύνου 

1 η 

Χρεωστικοί τίτλοι: 

που έχουν εκδοθεί από κεντρική διοίκηση ή καλύπτονται από 

εγγύηση κεντρικής διοίκησης, από κεντρικές τράπεζες, διεθνείς 

οργανισμούς και πολυμερείς τράπεζες ανάπτυξης, που 
κατατάσσονται στην 1η βαθμίδα πιστωτικής ποιότητας ή 

υπόκεινται σε συντελεστή κινδύνου 0% βάσει των κανόνων 

στάθμισης της ΠΔ/ΤΕ 2588/20.8.2007. 

0% 

2 η 

0,25% (εναπομένουσα 

Χρεωστικοί τίτλοι: 

διάρκεια μέχρι τη λήξη 

• που έχουν εκδοθεί από κεντρική διοίκηση ή καλύπτονται από 
εγγύηση κεντρικής διοίκησης, από κεντρικές τράπεζες, διεθνείς 

έως έξι μήνες) 

οργανισμούς και πολυμερείς τράπεζες ανάπτυξης, που 

1,00% (εναπομένουσα 

κατατάσσονται στην 2η ή την 3η βαθμίδα πιστωτικής ποιότητας 

διάρκεια μέχρι τη λήξη 

βάσει των κανόνων στάθμισης της ΠΔ/ΤΕ 2588/20.8.2007. 

μεγαλύτερη των έξι 

• που έχουν εκδοθεί από περιφερειακές κυβερνήσεις ή τοπικές 

μηνών και μικρότερη ή 

αρχές κρατών μελών που κατατάσσονται στην 1η βαθμίδα 
πιστωτικής ποιότητας βάσει των κανόνων στάθμισης της ΠΔ/ΤΕ 

ίση με 24 μήνες) 

2588/20.8.2007. 

1,60% (εναπομένουσα 

• που έχουν εκδοθεί ή καλύπτονται από την εγγύηση ιδρυμάτων 

διάρκεια μέχρι τη λήξη 

που κατατάσσονται στην 1η ή 2η ή 3η βαθμίδα πιστωτικής 
ποιότητας βάσει των κανόνων στάθμισης της ΠΔ/ΤΕ 

2588/20.8.2007. 

• που εκδίδονται ή καλύπτονται από την εγγύηση επιχειρήσεων 

που κατατάσσονται στην 1η ή 2η βαθμίδα πιστωτικής ποιότητας 

βάσει των κανόνων στάθμισης της ΠΔ/ΤΞ 2588/20 8.2007 

• Άλλα εγκεκριμένα στοιχεία όπως αυτά ορίζονται στην 
παράγραφο 4 κατωτέρω. 

άνω των 24 μηνών) 
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3 η 

Χρεωστικοί τίτλοι: 

• που έχουν εκδοθεί από κεντρική διοίκηση ή καλύπτονται από 
εγγύηση κεντρικής διοίκησης, από κεντρικές τράπεζες, διεθνείς 
οργανισμούς και πολυμερείς τράπεζες ανάπτυξης, που 
κατατάσσονται στην 4η ή την 5η βαθμίδα πιστωτικής ποιότητας 

βάσει των κανόνων στάθμισης της ΠΔ/ΤΕ 2588/20.8.2007. 

• που έχουν εκδοθεί από περιφερειακές κυβερνήσεις ή τοπικές 

αρχές κρατών μελών που κατατάσσονται στην 2η ή 3η βαθμίδα 

πιστωτικής ποιότητας βάσει των κανόνων στάθμισης της ΠΔ/ΤΕ 

2588/20.8.2007. 

• που έχουν εκδοθεί ή καλύπτονται από την εγγύηση ιδρυμάτων 

που κατατάσσονται στην 4η ή 5η βαθμίδα πιστωτικής ποιότητας 

βάσει των κανόνων στάθμισης της ΠΔ/ΤΕ 2588/20.8.2007. 

• που εκδίδονται ή καλύπτονται από την εγγύηση επιχειρήσεων 

που κατατάσσονται στην 3η ή 4η βαθμίδα πιστωτικής ποιότητας 

βάσει των κανόνων στάθμισης της ΠΔ/ΤΕ 2588/20.8.2007. 

• Ανοίγματα για τα οποία δεν υπάρχει πιστοληπτική αξιολόγηση 

από καθορισμένο εξωτερικό οργανισμό πιστοληπτικής 
αξιολόγησης (Ε.Ο.Π.Α.). 

8,00% 

4 η 

Χρεωστικοί τίτλοι: 

• που έχουν εκδοθεί από κεντρική διοίκηση ή καλύπτονται από 
εγνύηση κεντρικής διοίκησης, από κεντρικές τράπεζες, διεθνείς 
οργανισμούς και πολυμερείς τράπεζες ανάπτυξης, που 
κατατάσσονται στην 6η βαθμίδα πιστωτικής ποιότητας βάσει των 

κανόνων στάθμισης της ΠΔ/ΤΕ 2588/20.8.2007. 

• που έχουν εκδοθεί από περιφερειακές κυβερνήσεις ή τοπικές 
αρχές κρατών μελών που κατατάσσονται στην 4η ή 5η ή 6η 
βαθμίδα πιστωτικής ποιότητας βάσει των κανόνων στάθμισης της 

ΠΔ/ΤΕ 2588/20.8.2007. 

• που έχουν εκδοθεί ή καλύπτονται από την εγγύηση ιδρυμάτων 
που κατατάσσονται στην 6η βαθμίδα πιστωτικής ποιότητας βάσει 

των κανόνων στάθμισης της ΠΔ/ΤΕ 2588/20.8.2007. 

• που έχουν εκδοθεί ή καλύπτονται από την εγγύηση 

12,00% 
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επιχειρήσεων που κατατάσσονται στην 5η ή 6η βαθμίδα 
πιστωτικής ποιότητας βάσει των κανόνων στάθμισης της ΠΔ/ΤΞ 

2588/20.8.2007. 


5 η 

• Για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων τους, τα 
στοιχεία που αναφέρονται στο Τμήμα Β, Παράγραφος 8 της ΠΔ/ΤΕ 
2588/20.8.2007, θα σταθμίζονται με τους συντελεστές στάθμισης 
που προβλέπονται στο Τμήμα Ε, Παράγραφος 14 και τα 
σταθμισμένα ποσά θα πολλαπλασιάζονται με 8%. 



3. Όταν τα πιστωτικά ιδρύματα εφαρμόζουν τους κα¬ 
νόνες στάθμισης της ΠΔ/ΤΕ 2589/20.8.2007, ο οφειλέτης 
του ανοίγματος, για να καταταγεί σε βαθμίδα πιστω¬ 
τικής ποιότητας, πρέπει να έχει εσωτερική διαβάθμιση 
που αντιστοιχεί σε πιθανότητα αθέτησης ίση ή μικρό¬ 
τερη από εκείνη της κατάλληλης βαθμίδας πιστωτικής 
ποιότητας βάσει των κανόνων στάθμισης της ΠΔ/ΤΕ 
2588/20.8.2007. 

4. Στα μέσα που εκδίδονται από έναν εκδότη που δεν 
πληροί την ανωτέρω προϋπόθεση, εφαρμόζεται κεφα¬ 
λαιακή απαίτηση για ειδικό κίνδυνο ίση με 12% σύμφωνα 
με τον Πίνακα 1. Σε αυτήν την περίπτωση, η Τράπεζα 
της Ελλάδος απαγορεύει κάθε συμψηφισμό μεταξύ των 
μέσων αυτών και άλλων χρεωστικών τίτλων για τους 
σκοπούς της μέτρησης του γενικού κινδύνου αγοράς. 

5. Για τους σκοπούς των ανωτέρω παραγράφων 1 
έως 4 στην έννοια των «εγκεκριμένων στοιχείων» πε¬ 
ριλαμβάνονται: 

α. Θετικές και αρνητικές θέσεις σε στοιχεία ενεργη¬ 
τικού, τα οποία πληρούν τις προϋποθέσεις ένταξης σε 
βαθμίδα πιστωτικής ποιότητας που αντιστοιχεί τουλάχι¬ 
στον σε επενδυτική κλάση, με βάση δύο (2) τουλάχιστον 
αναγνωρισμένους εξωτερικούς οργανισμούς πιστολη- 
πτικής αξιολόγησης (Ε.Ο.ΠΑ) ή από έναν (1) τέτοιο ορ¬ 
γανισμό, εφόσον ουδείς άλλος αναγνωρισμένος οργα¬ 
νισμός έχει διαβαθμίσει τους συγκεκριμένους τίτλους, 
σύμφωνα με τη μέθοδο κατάταξης ττου περιγράφεται 
στην ΠΔΑΓΕ 2588/20.8.2007. 

β. Θετικές και αρνητικές θέσεις σε στοιχεία ενεργη¬ 
τικού τα οποία, λόγω της φερεγγυότητας του εκδότη, 
έχουν πιθανότητα αθέτησης όχι υψηλότερη από εκείνη 
των στοιχείων ενεργητικού για τα οποία γίνεται λόγος 
στο ανωτέρω εδάφιο (α), βάσει της μεθόδου που περι- 
γράφεται στην ΠΔ/ΤΕ 2589/20.8.2007. 

γ. Θετικές και αρνητικές θέσεις σε στοιχεία ενεργη¬ 
τικού για τα οποία δεν είναι διαθέσιμη πιστοληπτική 
αξιολόγηση από καθορισμένο οργανισμό εξωτερικής 
αξιολόγησης πιστοληπτικής ικανότητας (Ε.Ο.Π.Α.) και τα 
οποία πληρούν τις ακόλουθες προϋποθέσεις: 

ί) Χαρακτηρίζονται από επαρκή βαθμό ρευστότητας 
κατά την εκτίμηση των πιστωτικών ιδρυμάτων, με βάση 
κριτήρια όπως ο όγκος συναλλαγών (αριθμός συναλ¬ 
λασσόμενων τίτλων προς το σύνολο των υφιστάμενων 
τίτλων), ποσό έκδοσης, περιθώριο αγοράς / πώλησης, 
κτλ., τα οποία γνωστοποιούνται έγκαιρα στην Τράπεζα 


της Ελλάδος, η οποία διατηρεί το δικαίωμα για την 
αποδοχή ή μη της εν λόγω αξιολόγησης. Προκειμένου 
περί νεοεκδιδόμενων χρεωστικών τίτλων, θα πρέπει 
οι υφιστάμενοι παρόμοιοι χρεωστικοί τίτλοι του ίδιου 
εκδότη να έχουν κριθεί ως επαρκώς ρευστοποιήσιμοι. 

ϋ) Η επενδυτική τους ποιότητα είναι, κατά την κρίση 
του ίδιου του εκάστοτε ιδρύματος, τουλάχιστον ισοδύ¬ 
ναμη με εκείνη των στοιχείων ενεργητικού για τα οποία 
γίνεται λόγος στο εδάφιο (α). 

ιϋ) Είναι εισηγμένα σε μία τουλάχιστον ρυθμιζόμενη 
αγορά κράτους μέλους ή σε χρηματιστήριο αξιών τρίτης 
χώρας, σύμφωνα με τα προβλεπόμενα στο Τμήμα Α: 
Ορισμοί, παράγραφο 3 της παρούσας Πράξης. 

δ. Θετικές και αρνητικές θέσεις σε στοιχεία ενερ¬ 
γητικού εκδοθέντα από πιστωτικά ιδρύματα, τα οποία 
υπόκεινται στις απαιτήσεις κεφαλαιακής επάρκειας 
σύμφωνα με το ν. 3601/2007 εφόσον: 

ί) θεωρούνται από τα ενδιαφερόμενο πιστωτικά ιδρύ¬ 
ματα ως επαρκώς ρευστοποιήσιμες 
μ) η επενδυτική ποιότητα τους είναι, σύμφωνα με τη 
διακριτική ευχέρεια του πιστωτικού ιδρύματος, του¬ 
λάχιστον ισοδύναμη των στοιχείων ενεργητικού που 
αναφέρονται στο εδάφιο (α) ανωτέρω. 

ε. Τίτλους που εκδίδονται από πιστωτικά ιδρύματα τα 
οποία θεωρούνται ότι έχουν ισοδύναμη ή υψηλότερη 
πιστωτική ποιότητα από εκείνη της 2ης ή ανώτερης 
βαθμίδας πιστωτικής ποιότητας βάσει των κανόνων 
στάθμισης των ανοιγμάτων έναντι ιδρυμάτων της ΠΔ/ 
ΤΕ 2588/2007 και τα οποία υπόκεινται σε εποπτικές 
και κανονιστικές ρυθμίσεις ανάλογες με εκείνες της 
παρούσας Πράξης. 

στ. Εάν η Τράπεζα της Ελλάδος κρίνει ότι ο εκάστοτε 
τίτλος υπόκειται σε υπερβολικά υψηλό βαθμό ειδικού 
κινδύνου τότε αυτός δεν θεωρείται εγκεκριμένο στοι¬ 
χείο. 

6. Η Τράπεζα της Ελλάδος απαιτεί από τα πιστωτικά 
ιδρύματα να εφαρμόζουν τον ανώτατο συντελεστή κε¬ 
φαλαιακής απαίτησης που αναγράφεται στον Πίνακα 
1 (12%) για τους τίτλους που παρουσιάζουν ιδιαίτερο 
κίνδυνο λόγω της ανεπαρκούς φερεγγυότητας του εκ¬ 
δότη. 
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Γ2: Γενικός κίνδυνος - Μέθοδος 1 (σε συνάρτηση με 
τη ληκτότητα) 

7. Η διαδικασία υπολογισμού των κεφαλαιακών απαι¬ 
τήσεων έναντι του γενικού κινδύνου περιλαμβάνει δύο 
βασικά στάδια. 

α. Όλες οι θέσεις σταθμίζονται ανάλογα με την ενα- 
πομένουσα διάρκεια μέχρι τη λήξη τους (όπως περι- 
γράφεται στην επόμενη παράγραφο), προκειμένου να 
υπολογιστεί το ποσό του κεφαλαίου που απαιτείται για 
την κάλυψη τους. 

β. Αυτή η κεφαλαιακή απαίτηση μπορεί να μειώνε¬ 
ται όταν μια σταθμισμένη θέση κατέχεται παράλληλα 
με μια αντίθετη σταθμισμένη θέση στο ίδιο διάστημα 
ληκτότητας. Μείωση της κεφαλαιακής απαίτησης επι¬ 
τρέπεται επίσης όταν οι αντίθετες σταθμισμένες θέσεις 
ανήκουν σε διαφορετικά διαστήματα ληκτότητας. Στην 
περίπτωση αυτή, η έκταση της επιτρεπόμενης μείωσης 
εξαρτάται τόσο από το εάν οι δύο θέσεις ανήκουν ή όχι 
στην ίδια ομάδα διαστημάτων ληκτότητας, όσο και από 
τα συγκεκριμένα διαστήματα ληκτότητας στα οποία 
αυτές ανήκουν. 

Ορίζονται συνολικά τρεις ομάδες διαστημάτων προ¬ 
θεσμιών λήξης (ή ζώνες). 

8. Το πιστωτικό ίδρυμα κατατάσσει τις καθαρές θέσεις 
του στις κατάλληλες ζώνες προθεσμιών λήξης στη δεύ¬ 
τερη ή την τρίτη, κατά περίπτωση, στήλη του παρακάτω 
Πίνακα 2. Η κατάταξη γίνεται βάσει της εναπομένουσας 
διάρκειας μέχρι τη λήξη στην περίπτωση των μέσων 
σταθερού επιτοκίου και της περιόδου μέχρι τον επό¬ 
μενο επανακαθορισμό του επιτοκίου στην περίπτωση 
των μέσων που έχουν μεταβλητό επιτόκιο πριν από 
την οριστική ημερομηνία λήξης. Το πιστωτικό ίδρυμα 
κάνει επίσης διάκριση μεταξύ των χρεωστικών τίτλων 
με απόδοση τοκομεριδίου 3% ή μεγαλύτερη και εκείνων 
με απόδοση τοκομεριδίου μικρότερη από 3%, και τους 
κατατάσσει, αντίστοιχα, στη δεύτερη ή την τρίτη στήλη 
του Πίνακα 2. Στη συνέχεια καθεμία από τις θέσεις αυ¬ 
τές πολλαπλασιάζεται με τους συντελεστές στάθμισης 


που αναφέρονται στην τέταρτη στήλη του Πίνακα 2 για 
το σχετικό διάστημα προθεσμιών λήξης. 

9. Το πιστωτικό ίδρυμα υπολογίζει στη συνέχεια το 
άθροισμα των σταθμισμένων θετικών θέσεων και το 
άθροισμα των σταθμισμένων αρνητικών θέσεων για 
κάθε διάστημα ληκτότητας. Το ποσό των θετικών θέ¬ 
σεων που αντιστοιχίζονται έναντι των αρνητικών θέ¬ 
σεων εντός ενός δεδομένου διαστήματος ληκτότητας, 
αντιπροσωπεύει την αντιστοιχισμένη σταθμισμένη θέση 
σ’ αυτό το διάστημα ληκτότητας ενώ η εναπομένουσα 
θετική ή αρνητική θέση αντιπροσωπεύει τη μη αντι- 
στοιχισμένη σταθμισμένη θέση στο ίδιο διάστημα λη¬ 
κτότητας. Υπολογίζεται στη συνέχεια το σύνολο των 
αντιστοιχισμένων σταθμισμένων θέσεων σε όλα τα δι¬ 
αστήματα ληκτότητας. 

10. Το πιστωτικό ίδρυμα υπολογίζει το άθροισμα των 
μη αντιστοιχισμένων σταθμισμένων θετικών θέσεων στα 
διαστήματα που περιλαμβάνονται σε καθεμία από τ ; 
ζώνες του Πίνακα 2, προκειμένου να προσδιορίσει τη 
μη αντιστοιχισμένη σταθμισμένη θετική θέση για κάθε 
ζώνη. Ομοίως, τα αθροίσματα των μη αντιστοιχισμένων 
σταθμισμένων αρνητικών θέσεων για κάθε διάστημα 
μιας δεδομένης ζώνης προστίθενται προκειμένου να 
υπολογιστεί η μη αντιστοιχισμένη σταθμισμένη αρνη¬ 
τική θέση αυτής της ζώνης. Το τμήμα της μη αντιστοι¬ 
χημένης σταθμισμένης θετικής θέσης σε μια δεδομένη 
ζώνη το οποίο αντιστοιχίζεται έναντι της μη αντιστοιχι- 
σμένης σταθμισμένης αρνητικής θέσης στην ίδια ζώνη 
αντιπροσωπεύει την αντιστοιχισμένη σταθμισμένη θέση 
σ’ αυτή τη ζώνη. Το τμήμα της μη αντιστοιχισμένης 
σταθμισμένης θετικής θέσης ή της μη αντιστοιχισμένης 
σταθμισμένη; αρνητικής θέσης σε μια ζώνη το οποίο 
δεν μπορεί να αντιστοιχιστεί κατ’ αυτόν τον τρόπο, 
αντιπροσωπεύει τη μη αντιστοιχισμένη σταθμισμένη 
θέση γί αυτή τη ζώνη. 
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ΠΙΝΑΚΑΣ 2 

Ζώνες 

Διαστήματα ληκτότητας 

Συντελεστές 

στάθμισης (%) 

Μεταβολή 

επιτοκίου 

(%) 

Απόδοση 

τοκομεριδίου 

3% ή 

μεγαλύτερη 

Απόδοση 

τοκομεριδίου 

κάτω του 3% 

1 

0 5 1 μήνας 

0 2 1 μήνας \ 0,00 

— 

> 1 < 3 μήνες 

>12 3 μήνες 

0,20 

1,00 

>3^6 μήνες | > 3 < 6 μήνες 

0,40 

1,00 

>6212 μήνες 

>6212 μήνες 

0,70 

1,00 

2 

> 1 2 2 έτη 

> 1,0 2 1,9 έτη 

1,25 

0,90 

> 2 2 3 έτη 

> 1,9 2 2,8 έτη 

1,75 

0,80 

> 3 2 4 έτη 

> 2,8 2 3,6 έτη 

2,25 

0,75 

3 

> 4 2 5 έτη 

> 3,6 2 4,3 έτη 

2,75 

0,75 

> 5 2 7 έτη 

> 4,3 2 5,7 έτη 

3,25 

0,70 

> 7 2 10 έτη 

> 5,7 2 7,3 έτη 

3,75 

0,65 

> 10 < 15 έτη 

> 7,3 2 9,3 έτη 

4,50 

0,60 

> 15 2 20 έτη 

> 9,3 2 10,6 έτη 

5,25 

0,60 

> 20 έτη 

> 10,6 2 12,0 έτη 

6,00 

0,60 


> 12,0 2 20,0 έτη 

8,00 

0,60 


> 20 έτη 

12,50 

0,60 


11. Υπολογίζεται στη συνέχεια το ποσό της μη αντι- 
στοιχισμένης σταθμισμένης θετικής (αρνητικής) θέσης 
στη ζώνη 1, το οποίο αντιστοιχίζεται έναντι της μη αντι¬ 
στοιχημένης σταθμισμένης αρνητικής (θετικής) θέσης 
στη ζώνη 2. Το ποσό αυτό αναφέρεται ως αντιστοιχι- 
σμένη σταθμισμένη θέση μεταξύ των ζωνών 1 και 2. Ο 
ίδιος υπολογισμός πραγματοποιείται για το εναπομένον 
τμήμα της μη αντιστοιχισμένης σταθμισμένης θέσης στη 
ζώνη 2 και τη μη αντιστοιχισμένη σταθμισμένη θέση στη 
ζώνη 3, προκειμένου να υπολογισθεί η αντιστοιχισμένη 
σταθμισμένη θέση μεταξύ των ζωνών 2 και 3. 

12. Το πιστωτικό ίδρυμα μπορεί, εάν το επιθυμεί, να 
αντιστρέφει τη σειρά των υπολογισμών της παραγρά¬ 
φου 11 και να υπολογίσει την αντιστοιχισμένη σταθ¬ 
μισμένη θέση μεταξύ των ζωνών 2 και 3 πριν από τον 
υπολογισμό της αντιστοιχισμένης σταθμισμένης θέσης 
μεταξύ των ζωνών 1 και 2. 

13. Το υπόλοιπο της μη αντιστοιχισμένης σταθμισμέ¬ 
νης θέσης στη ζώνη 1 αντιστοιχίζεται έναντι εκείνου που 
εναπομένει στη ζώνη 3 μετά την αντιστοίχισή της με τη 
ζώνη 2, προκειμένου να προσδιοριστεί η αντιστοιχισμένη 
σταθμισμένη θέση μεταξύ των ζωνών 1 και προκειμένου 
να προσδιοριστεί η αντιστοιχισμένη σταθμισμένη θέση 
μεταξύ των ζωνών 1 και 3. 

14. Οι εναπομένουσες θέσεις, μετά τις τρεις χωριστές 
αντιστοιχίσεις των παραγράφων 11,12 και 13, αθροίζο¬ 
νται. 


15. Η κεφαλαιακή απαίτηση του πιστωτικού ιδρύματος 
υπολογίζεται ως το άθροισμα: 

α) Του 10% του αθροίσματος των αντιστοιχισμένων 
σταθμισμένων θέσεων σε όλα τα διαστήματα προθε¬ 
σμιών λήξης. 

β) Του 40% της αντιστοιχισμένης σταθμισμένης θέσης 
στη ζώνη 1. 

γ) Του 30% της αντιστοιχισμένης σταθμισμένης θέσης 
στη ζώνη 2. 

δ) Του 30% της αντιστοιχισμένης σταθμισμένης Γέσης 
στη ζώνη 3. 

ε) Του 40% της αντιστοιχισμένης σταθμισμένης θέσης 
μεταξύ των ζωνών 1 και 2, και μεταξύ των ζωνών 2 και 
3 (βλέπε παράγραφο 11). 

στ) Του 150% της αντιστοιχισμένης σταθμισμένης θέ¬ 
σης μεταξύ των ζωνών 1 και 3. 

ζ) Του 100% των εναπομενουσών μη αντιστοιχισμένων 
σταθμισμένων θέσεων. 

Γ3: Γ ενικός κίνδυνος - Μέθοδος 2 (σε συνάρτηση με 

το μέσο σταθμικό δείκτη διάρκειας) 

16. Για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων 
που αντιστοιχούν στο γενικό κίνδυνο τον οποίο ενέχουν 
οι διαπραγματεύσιμοι χρεωστικοί τίτλοι, η Τράπεζα της 
Ελλάδος επιτρέπει στα πιστωτικά ιδρύματα να χρη¬ 
σιμοποιούν σύστημα βασιζόμενο στο μέσο σταθμικό 
δείκτη διάρκειας, αντί να εφαρμόζουν τους κανόνες 
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της ανωτέρω Μεθόδου 1, υπό τον όρο ότι εφαρμόζουν 
το σύστημα αυτό με συνέπεια . 

17. Στα πλαίσια του συστήματος της παραγράφου 16, 
το πιστωτικό ίδρυμα λαμβάνει την αγοραία τιμή κάθε 
χρεωστικού τίτλου σταθερού ε πιτοκίου και βάσει αυτής 
υπολογίζει την απόδοση του μέχρι τη λήξη, που αποτε¬ 
λεί, κατά προσέγγιση, το προεξοφλητικό του επιτόκιο. 
Αν πρόκειται για μέσα μεταβλητού επιτοκίου, λαμβάνει 
την αγοραία τιμή κάθε μέσου, και βάσει αυτής υπολο¬ 
γίζει την απόδοση του με βάση την υπόθεση ότι το 
κεφάλαιο είναι πληρωτέο την επόμενη φορά που μπορεί 
να αλλάξει το επιτόκιο. 

18. Το πιστωτικό ίδρυμα υπολογίζει στη συνέχεια 
τον τροποποιημένο μέσο σταθμικό δείκτη διάρκειας 
(πιοάίΐίθά άυιπίίοπ) κάθε χρεωστικού τίτλου, χρησιμο¬ 
ποιώντας τον ακόλουθο τύπο: 


Μοοϋίϊοά άυιπΐίοη = —- όπου: Ο = 

1 + Γ V ν-ι) 

Μ (1 Τ ή 

όπου: 

γ. είναι η ονομαστική απόδοση μέχρι τη λήξη του τίτ¬ 
λου (γίοΙά ίο πιαίυπίγ), 

Ο·, είναι η χρηματική πληρωμή (ροή) κατά τη χρονική 
στιγμή ί, 

Γη: είναι η εναπομένουσα διάρκεια μέχρι τη λήξη εκ¬ 
φρασμένη σε πλήθος περιόδων. 

19. Το πιστωτικό ίδρυμα κατατάσσει ακολούθως κάθε 
χρεωστικό τίτλο στην κατάλληλη ζώνη του παρακάτω 
Πίνακα 3, με βάση τον τροποποιημένο μέσο σταθμικό 
δείκτη διάρκειας κάθε μέσου. 


ΠΙΝΑΚΑΣ 3 

Ζώνες 

Τροποποιημένος μέσος 

σταθμικός δείκτης διάρκειας 

(σε έτη) 

Τεκμαιρόμενη μεταβολή 

επιτοκίου σε % 

1 

> 05 1,0 

1,0 

2 

> 1,05 3,6 

0,85 

3 

> 3,6 

0,7 


20. Το πιστωτικό ίδρυμα υπολογίζει κατόπιν τη σταθ¬ 
μισμένη, βάσει του δείκτη διάρκειας, θέση κάθε μέ¬ 
σου, πολλαπλασιάζοντας την αγοραία αξία του με τον 
τροποποιημένο σταθμικό δείκτη διάρκειας του καθώς 
και με την τεκμαιρόμενη μεταβολή του επιτοκίου όταν 
πρόκειται για μέσο που έχει αυτό το συγκεκριμένο τρο¬ 
ποποιημένο σταθμικό δείκτη διάρκειας (ως στήλη 3 του 
Πίνακα 3). 

21. Το πιστωτικό ίδρυμα υπολογίζει τις σταθμισμένες 
βάσει του δείκτη διάρκειας θετικές και αρνητικές θέ¬ 
σεις του, σε κάθε ζώνη. Το ποσό των θετικών θέσεων 
που αντιστοιχίζεται με αρνητικές θέσεις σε κάθε ζώνη 
αποτελεί τη σταθμισμένη, βάσει του δείκτη διάρκειας, 
αντιστοιχισμένη θέση για την εν λόγω ζώνη. Το πιστω¬ 
τικό ίδρυμα υπολογίζει, στη συνέχεια, την σταθμισμένη, 
βάσει του δείκτη διάρκειας, μη αντιστοιχισμένη θέση 
για κάθε ζώνη. Ακολούθως, εφαρμόζει τη μέθοδο που 
περιγράφεται στις ανωτέρω παραγράφους 11,12,13 και 
14, για τις μη αντιστοιχισμένες σταθμισμένες θέσεις. 

22. Η κεφαλαιακή απαίτηση του ιδρύματος υπολογί¬ 
ζεται ακολούθως ως το άθροισμα: 

α) Του 2% των σταθμισμένων βάσει του δείκτη διάρ¬ 
κειας αντιστοιχισμένων θέσεων σε κάθε ζώνη. 

β) Του 40% των σταθμισμένων βάσει του δείκτη διάρ¬ 
κειας θέσεων που αντιστοιχίζονται μεταξύ των ζωνών 
1 και 2, και μεταξύ των ζωνών 2 και 3. 

γ) Του 150% των σταθμισμένων βάσει του δείκτη δι¬ 
άρκειας θέσεων που αντιστοιχίζονται μεταξύ των ζωνών 
1 και 3. 


δ) Του 100% των σταθμισμένων βάσει του δείκτη διάρ¬ 
κειας μη αντιστοιχισμένων θέσεων που εναπομένουν. 

ΤΜΗΜΑ Δ: ΜΕΤΟΧΕΣ 

1. Το πιστωτικό ίδρυμα αθροίζει, σύμφωνα με την πα¬ 
ράγραφο 2 του ανωτέρω Τμήματος Β του παρόντος 
Παραρτήματος, όλες τις καθαρές θετικές θέσεις του 
και όλες τις καθαρές αρνητικές του θέσεις. Το άθροι¬ 
σμα των δύο αυτών ποσών αντιπροσωπεύει τη συνολική 
μεικτή του θέση. Το ποσό κατά το οποίο το ένα από τα 
δύο αθροίσματα υπερβαίνει το άλλο, αντιπροσωπεύει 
τη συνολική καθαρή θέση του. 

Δ1: Ειδικός κίνδυνος 

2. Το πιστωτικό ίδρυμα πολλαπλασιάζει τη συνολική 
μεικτή θέση του επί 4%, προκειμένου να υπολογίσει 
την κεφαλαιακή απαίτηση για την κάλυψη του ειδικού 
κινδύνου. 

3. Επιτρέπεται κεφαλαιακή απαίτηση έναντι του ειδι¬ 
κού κινδύνου ίση με το 2%, και όχι το 4%, της συνολι¬ 
κής μεικτής θέσης για τα χαρτοφυλάκια μετοχών που 
κατέχονται από ένα πιστωτικό ίδρυμα και πληρούν τις 
ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α. Οι μετοχές δεν είναι μετοχές εκδοτών που έχουν 
εκδώσει διαπραγματεύσιμους χρεωστικούς τίτλους οι 
οποίοι τη δεδομένη στιγμή συνεπάγονται 8% ή 12% 
κεφαλαιακή απαίτηση στον ανωτέρω Πίνακα 1 ή συνεπά¬ 
γονται χαμηλότερη κεφαλαιακή απαίτηση για το λόγο 
μόνο ότι καλύπτονται από εγγύηση ή ασφάλεια 

β. Οι μετοχές θεωρούνται υψηλής εμπορευσιμότητας 
από την Τράπεζα της Ελλάδος, βάσει των εξής κριτη¬ 
ρίων: 
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ί) Κατά το τελευταίο 12μηνο ο αριθμός των ημερών 
κατά τις οποίες πραγματοποιήθηκαν συναλλαγές να 
υπερβαίνει το 90% των συνολικών ημερών διαπραγ¬ 
μάτευσης των μετοχών και η διαπραγμάτευση τους 
να μην διακόπτεται για χρονικό διάστημα μεγαλύτερο 
των 3 ημερών και 

ϋ) Κατά το τελευταίο 12μηνο ο αριθμός των μετοχών 
που έγιναν αντικείμενο διαπραγμάτευσης ή/και διακανο¬ 
νισμού εξωχρηματιστηριακά να υπερβαίνει το 10% του 
συνολικού αριθμού των υφιστάμενων τίτλων γ. Καμιά 
ατομική θέση δεν περιλαμβάνει περισσότερο από το 
5% της αξίας του συνολικού χαρτοφυλακίου μετοχών 
του πιστωτικού ιδρύματος. Επιτρέπονται ατομικές θέ¬ 
σεις έως 10% υπό την προϋπόθεση ότι οι θέσεις αυτές 
δεν υπερβαίνουν συνολικά το 50% του χαρτοφυλακίου 
συναλλαγών. 

Δ2: Γ ενικός κίνδυνος 

4. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις του πιστωτικού ιδρύ¬ 
ματος για την κάλυψη του γενικού κινδύνου ισούνται 
με τη συνολική καθαρή του θέση πολλαπλασιασμένη 
επί 8%. 

ΤΜΗΜΑ Ε: ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΜΕΣΑ 

Ε1: Γ ενικά 

1. Οι θέσεις σε όλα τα παράγωγα χρηματοπιστωτικά 
μέσα υπόνεινται σε κεφαλαιακή απαίτηση για την κά¬ 
λυψη του γενικού κινδύνου. Στις περιπτώσεις που το 
υποκείμενο μέσο είναι επιτόκια ή συνάλλαγμα ή ευρέως 
διαφοροποιημένοι δείκτες μετοχών ή παράγωγα επ’ 
αυτών όπως π.χ. οι ανταλλαγές επιτοκίων και νομισμά¬ 
των (ίηΐΘΓθεΙ Γ3ίθ 3ηά ουιτοηογ ενναρε), οι προθεσμιακές 
συμφωνίες επιτοκίου (ΡΒΑε), οι προθεσμιακές πράξεις 
επί συναλλάγματος (ΕΧ Ροη/νβιχΙε) οι προθεσμιακές συμ¬ 
βάσεις επιτοκίου (ίηίθΐΌεΙ Γ3ίβ ΐυΙυΐΌε) και τα δικαιώματα 
προαίρεσης (ορίίοηε) επί επιτοκίων και επί συναλλάγ¬ 
ματος δεν θα υπολογίζεται κεφαλαιακή απαίτηση για 
την κάλυψη του ειδικού κινδύνου. Στις περιπτώσεις όμως 
που το υποκείμενο μέσο είναι ένας διαπραγματεύσιμος 
χρεωστικός τίτλος, ή μία μετοχή ή ένας μη διαφορο¬ 
ποιημένος δείκτης μετοχών, θα υφίσταται κεφαλαιακή 
απαίτηση για τον ειδικό κίνδυνο σύμφωνα με τον πι¬ 
στωτικό κίνδυνο του εκδότη, που θα υπολογίζεται με 
χρήση του ανωτέρω Πίνακα 1. 

Ε2: Ορισμοί-Διευκρινίσεις 

2. Για τους σκοπούς των Τμημάτων Ε και ΣΤ και ειδι¬ 
κότερα για τα παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα με 
υποκείμενο τίτλο επιτόκια, νοούνται ως: 

α) Θετική θέση σε χρεωστικούς τίτλους ή επιτόκια: Η 
θέση στην οποία ένα πιστωτικό ίδρυμα έχει καθορίσει 
το επιτόκιο που πρόκειται να εισπράξει σε ορισμένη 
μελλοντική ημερομηνία. 

β) Αρνητική θέση σε χρεωστικούς τίτλους ή επιτόκια: 
Η θέση στην οποία ένα πιστωτικό ίδρυμα έχει καθορίσει 
το επιτόκιο που πρόκειται να καταβάλει σε ορισμένη 
μελλοντική ημερομηνία. 

γ) Πλασματική θέση: Η θέση που αντιστοιχεί σε υπο¬ 
κείμενο τίτλο που αποτελεί σύνθεση κάποιων χρημα¬ 
τοπιστωτικών μέσων. 

Ε3: Συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης επιτοκίου 
(ίηίθΓθεΙ Γ3ίθ ίυΙυΐΌε), συμφωνίες επιτοκίου προθεσμίας 
(ΡΒΑε) και προθεσμιακές δεσμεύσεις αγοράς ή πώλησης 
χρεωστικών τίτλων 


Θέσεις 

3. Τα συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης επιτοκίου 
(ίηίθΓθεΙ Γ3ΐο ίυΙυΓθε), οι συμφωνίες επιτοκίου προθε¬ 
σμίας (ΡΒΑε) και οι προθεσμιακές δεσμεύσεις αγοράς 
ή πώλησης χρεωστικών τίτλων αντιμετωπίζονται ως 
συνδυασμοί θετικών και αρνητικών θέσεων.Έτσι, 

α. Μια θετική θέση σε προθεσμιακή σύμβαση επιτοκίου 
θεωρείται ότι αντιστοιχεί στο συνδυασμό: 

ί. μιας θετικής θέσης (κατοχή στοιχείου ενεργητικού) 
με εναπομένουσα διάρκεια μέχρι τη λήξη ίση προς την 
αντίστοιχη λήξη του τίτλου ή της πλασματικής θέσης 
που αφορά η συγκεκριμένη σύμβαση και, 

ϋ. μιας αρνητικής θέσης (λαμβανόμενου δανείου) που 
λήγει την ημερομηνία παράδοσης που προβλέπεται στη 
σύμβαση. 

β. Παρομοίως, μια πωλούμενη συμφωνία επιτοκίου 
προθεσμίας (εοΙά ΡΒΑ) αντιμετωπίζεται ως: 

ί. μία θετική θέση με ημερομηνία λήξεως ίση με την 
ημερομηνία διακανονισμού συν τη διάρκεια της σύμ¬ 
βασης, και 

Ιί. μία αρνητική θέση με ημερομηνία λήξεως την ημε¬ 
ρομηνία διακανονισμού. 

γ. Παρομοίως, μία προθεσμιακή δέσμευση αγοράς 
χρεωστικού τίτλου αντιμετωπίζεται ως συνδυασμός: 

ί. μίας θετικής θέσης στον ίδιο το χρεωστικό τίτλο 
και, 

Ιί. μίας αρνητικής θέσης (ληφθέντος δανείου) εξοφλη¬ 
τέου την ημερομηνία παραδόσεως. 

Ειδικός Κίνδυνος 

4. Προκειμένου να υπολογίζονται οι κεφαλαιακές απαι¬ 
τήσεις για την κάλυψη του ειδικού κινδύνου των προ¬ 
θεσμιακών συμβάσεων επιτοκίου (ίηΙβΓθεΙ Γ3ΐθ ΐυίυΐΌε) 
και των συμφωνιών επιτοκίου προθεσμίας (ΡΒΑ), τόσο η 
θετική θέση (κατεχόμενο στοιχείο ενεργητικού) όσο και 
η αρνητική θέση (λαμβανόμενο δάνειο) θα συμπεριλαμ- 
βάνονται στην πρώτη κατηγορία του Πίνακα 1. 

5. Προκειμένου να υπολογίζονται οι κεφαλαιακές 
απαιτήσεις για την κάλυψη του ειδικού κινδύνου των 
προθεσμιακών δεσμεύσεων αγοράς χρεωστικού τίτλου, 
η αρνητική θέση (ληφθέν δάνειο) συμπεριλαμβάνεται 
στην πρώτη κατηγορία του Πίνακα 1, η δε θετική θέση 
(χρεωστικός τίτλος) σε όποια κατηγορία του ίδιου πί¬ 
νακα είναι η πρέπουσα. 

Γ ενικός Κίνδυνος 

6. Εάν χρησιμοποιείται η Μέθοδος 1 για τον υπολο¬ 
γισμό του γενικού κινδύνου τα ονομαστικά ποσά των 
θέσεων που προκύπτουν καταχωρούνται στον Πίνακα 2. 
Εάν χρησιμοποιείται η Μέθοδος 2 για τον υπολογισμό 
του γενικού κινδύνου οι θέσεις προσαρμόζονται στην 
παρούσα αξία τους και καταχωρούνται στον Πίνακα 
3. 

Εναλλακτικός Υπολογισμός Κεφαλαιακών 

Απαιτήσεων 

7. Επιτρέπεται κεφαλαιακή απαίτηση για το γενικό 
κίνδυνο που ενέχουν τα Συμβόλαια Μελλοντικής Εκ¬ 
πλήρωσης, ίση με το ποσό των περιθωρίων εγγύησης 
(σιαι-ρίηε) που απαιτείται από το χρηματιστήριο, εφόσον 
η Τράπεζα της Ελλάδος κρίνει ότι: 

α. Το ποσό του περιθωρίου εγγύησης παρέχεται από 
αναγνωρισμένη ρυθμιζόμενη αγορά, σύμφωνα με τα 
προβλεπόμενα στο Τμήμα Α: Ορισμοί, παράγραφο 3 
της παρούσας Πράξης ή αντιπροσωπεύει το ακριβές 
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μέτρο του κινδύνου που συνδέεται με την εν λόγω σύμ¬ 
βαση, και, 

β. είναι τουλάχιστον ίσο με την κεφαλαιακή απαίτηση 
για Συμβόλαιο Μελλοντικής Εκπλήρωσης που προκύπτει 
σύμφωνα με τη μέθοδο που περιγράφεται στο παρόν 
Παράρτημα ή σύμφωνα με μέθοδο εσωτερικού υποδείγ¬ 
ματος, κατά τα οριζόμενα στο Παράρτημα V. 

8. Για τις συμβάσεις εξωχρηματιστηριακών παράγω- 
γων μέσων, οι οποίες διακανονίζονται από αναγνωρι¬ 
σμένο οίκο διακανονισμού και εκκαθάρισης, επιτρέπεται 
κεφαλαιακή απαίτηση ίση με το ποσό των περιθωρί¬ 
ων εγγύησης που απαιτεί ο οίκος διακανονισμού και 
εκκαθάρισης, εφόσον κρίνεται από την Τράπεζα της 
Ελλάδος ότι: 

α. Το ποσό αυτό αντιπροσωπεύει το ακριβές μέτρο 
του κινδύνου που συνδέεται με τη σύμβαση παράγωγων 
μέσων, και, 

β. είναι τουλάχιστον ίσο με την κεφαλαιακή απαίτηση 
για την εν λόγω σύμβαση που προκύπτει σύμφωνα με 
τη μέθοδο που περιγράφεται στο παρόν Παράρτημα ή 
σύμφωνα με μέθοδο εσωτερικού υποδείγματος, κατά 
τα οριζόμενα στο Παράρτημα V. 

Ε4: Δικαιώματα προαίρεσης (ορίίοηε) επί επιτοκίων, 
χρεωστικών τίτλων, μετοχών, δεικτών μετοχών, χρη¬ 
ματοπιστωτικών συμβολαίων μελλοντικής εκπλήρωσης, 
συμφωνιών ανταλλαγής (ενναρε) 

Θέσεις 

9. Γ ια τα δικαιώματα προαίρεσης (ορϋοηε) επί επιτοκί¬ 
ων, χρεωστικών τίτλων, μετοχών, δεικτών μετοχών, χρη¬ 
ματοπιστωτικών συμβολαίων μελλοντικής εκπλήρωσης, 
συμφωνιών ανταλλαγής (ενναρε) και επί συναλλάγματος, 
ισχύουν τα εξής: 

α. Αντιμετωπίζονται ως θέσεις ισόποσες με την αξία 
του υποκείμενου μέσου στο οποίο βασίζεται το δικαίωμα 
προαίρεσης, πολλαπλασιασμένη με το συντελεστή δέλ¬ 
τα του δικαιώματος προαίρεσης για τους σκοπούς του 
παρόντος Παραρτήματος προκειμένου να υπολογιστεί η 
καθαρή θέση, η οποία στη συνέχεια θα χρησιμοποιηθεί 
για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

β. Ο συντελεστής δέλτα που χρησιμοποιείται για το 
σκοπό της παραγράφου α πρέπει να είναι εκείνος που 
παρέχεται από το σχετικό χρηματιστήριο ή, εάν αυτός 
δεν είναι διαθέσιμος ή εάν πρόκειται για εξωχρηματι- 
στηριακά (ΟΤΘ) δικαιώματα προαίρεσης, ο συντελεστής 
που υπολογίζει το ίδιο το πιστωτικό ίδρυμα, υπό την 
προϋπόθεση ότι υπάρχει, εκ των προτέρων, η σύμφωνη 
γνώμη της Τράπεζας της Ελλάδος για τη μέθοδο υπο¬ 
λογισμού που χρησιμοποιεί το πιστωτικό ίδρυμα. 

10. Χρησιμοποιείται η ανάλυση σε δύο επιμέρους θέ¬ 
σεις όπως και για τα άλλα παράγωγα και στη συνέχεια 
οι θέσεις κατατάσσονται στα κατάλληλα διαστήματα 
ληκτότητας, αν πρόκειται για θέσεις σε χρεωστικούς 
τίτλους, για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαι¬ 
τήσεων. 

Ειδικός Κίνδυνος 

11. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του ειδικού κιν¬ 
δύνου για τις θέσεις που προκύπτουν από επενδύσεις σε 
δικαιώματα προαίρεσης υπολογίζονται σύμφωνα με τη 
μεθοδολογία που περιγράφεται για τα άλλα παράγωγα 
μέσα, αφού πρώτα υπολογιστεί το δέλτα-ισοδύναμο. 

Γ ενικός Κίνδυνος 

12. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του γενικού κιν¬ 


δύνου για τις θέσεις που προκύπτουν από επενδύσεις σε 
δικαιώματα προαίρεσης υπολογίζονται σύμφωνα με τη 
μεθοδολογία που περιγράφεται για τα άλλα παράγωγα 
μέσα, αφού πρώτα υπολογιστεί το δέλτα-ισοδύναμο. 

Εναλλακτικός Υπολογισμός Κεφαλαιακών 

Απαιτήσεων 

13. Σε περίπτωση πωλούμενου δικαιώματος προαίρε¬ 
σης (ννπίίβη ορίίοη) διαπραγματεύσιμου σε χρηματιστή¬ 
ριο, επιτρέπεται κεφαλαιακή απαίτηση για τον γενικό 
κίνδυνο ίση με το ποσό των περιθωρίων εγγύησης που 
απαιτείται από το χρηματιστήριο εφόσον η Τράπεζα 
της Ελλάδος κρίνει ότι: 

α. Το ποσό του περιθωρίου εγγύησης παρέχεται από 
αναγνωρισμένη ρυθμιζόμενη αγορά κατά τα προβλεπό- 
μενα στο Τμήμα Α.Όρισμοί, παράγραφο 3 της παρού¬ 
σας Πράξης ή αντιπροσωπεύει το ακριβές μέτρο του 
κινδύνου που συνδέεται με το δικαίωμα προαίρεσης 
αυτό και 

β. είναι τουλάχιστον ίσο με την κεφαλαιακή απαίτηση 
για όλους τους κινδύνους του δικαιώματος προαίρεσης 
που προκύπτει σύμφωνα με τη μέθοδο που περιγρά- 
φεται στο παρόν Παράρτημα ή σύμφωνα με μέθοδο 
εσωτερικού υποδείγματος, κατά τα οριζόμενα στο Πα¬ 
ράρτημα V. 

14. Επιτρέπεται, για τα εξωχρηματιστηριακά δικαιώμα¬ 
τα προαίρεσης τα οποία διακανονίζονται από αναγνω¬ 
ρισμένο οίκο διακανονισμού και εκκαθάρισης, ήτοι από 
οίκο που διακανονίζει συναλλαγές σε αναγνωρισμένο 
χρηματιστήριο, κεφαλαιακή απαίτηση για τον γενικό 
κίνδυνο ίση με το ποσό των περιθωρίων εγγύησης που 
απαιτεί ο οίκος διακανονισμού και εκκαθάρισης, εφόσον 
η Τράπεζα της Ελλάδος κρίνει ότι: 

α. Το ποσό αυτό αντιπροσωπεύει το ακριβές μέτρο 
του κινδύνου που συνδέεται με το εξωχρηματιστηριακά 
δικαίωμα προαίρεσης και 

β. είναι τουλάχιστον ίσο με την κεφαλαιακή απαίτηση 
για όλους τους κινδύνους του δικαιώματος προαίρεσης 
που προκύπτει σύμφωνα με τη μέθοδο που παρουσι¬ 
άζεται στο παρόν Παράρτημα ή σύμφωνα με μέθοδο 
εσωτερικού υποδείγματος, κατά τα οριζόμενα στο Πα¬ 
ράρτημα V. 

15. Σε περίπτωση αγοραζομένου δικαιώματος προαί¬ 
ρεσης διαπραγματεύσιμου σε χρηματιστήριο ή εκτός 
χρηματιστηρίου, επιτρέπεται κεφαλαιακή απαίτηση για 
τον γενικό κίνδυνο ίση με εκείνη που καθορίζεται για 
υποκείμενο μέσο του δικαιώματος προαίρεσης, με τον 
περιορισμό ότι η κεφαλαιακή απαίτηση που προκύπτει 
κατ’ αυτόν τον τρόπο δεν υπερβαίνει την αγοραία αξία 
του δικαιώματος προαίρεσης. 

16. Σε περίπτωση πωλούμενου εξωχρηματιστηριακού 
δικαιώματος προαίρεσης (ννπΙΙβη ΟΤΟ ορίίοη), η κεφα¬ 
λαιακή απαίτηση για τον γενικό κίνδυνο ορίζεται σε 
συνάρτηση με το υποκείμενο μέσο στο οποίο αφορά 
το δικαίωμα προαίρεσης. 

Ε5. Πρόσθετες κεφαλαιακές απαιτήσεις για τα 

δικαιώματα προαίρεσης 

17. Εκτός των κεφαλαιακών απαιτήσεων που υπολο¬ 
γίζονται για την κάλυψη του κινδύνου που σχετίζεται 
με το συντελεστή δέλτα, τα πιστωτικά ιδρύματα πρέπει 
να υπολογίζουν πρόσθετες κεφαλαιακές απαιτήσεις για 
την κάλυψη των άλλων κινδύνων στους οποίους πόκει- 
νται τα δικαιώματα προαίρεσης και συγκεκριμένα: 
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α. Κίνδυνος Θαπιπια που ορίζεται ως ο κίνδυνος ζημίας 
από μεταβολή του συντελεστή Δέλτα των δικαιωμάτων 
προαίρεσης λόγω μεταβολής της τρέχουσας αξίας των 
υποκείμενων μέσων των δικαιωμάτων αυτών. 

β. Κίνδυνος νορα που ορίζεται ως ο κίνδυνος μείω¬ 
σης της αξίας των δικαιωμάτων προαίρεσης που έχει 
αποκτήσει ή από αύξηση της αξίας των δικαιωμάτων 
προαίρεσης που έχει παραχωρήσει το πιστωτικό ίδρυμα 
λόγω μείωσης ή αύξησης, αντίστοιχα, της μεταβλητό¬ 
τητας των υποκείμενων μέσων. 

Κίνδυνος Οαπιπια - Μέθοδος 1 

18. Για κάθε θέση σε δικαίωμα προαίρεσης, συμπερι¬ 
λαμβανομένων και των θέσεων αντιστάθμισης κινδύνου 
που περιλαμβάνονται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών, 
τα πιστωτικά ιδρύματα που χρησιμοποιούν τη Μέθοδο 
1 υπολογίζουν την επίπτωση Θαπιπια από τις σχετικές 
θέσεις που έχουν καταχωρηθεί στα κατάλληλα διαστή¬ 
ματα ληκτότητας του Πίνακα 2 ως εξής: 

0,5 X (απόλυτη τιμή του συντελεστή θαππτηε του δι¬ 
καιώματος) X [(τρέχουσα αξία του υποκείμενου μέσου) 
X (στάθμιση ειδικού κίνδυνου + στάθμιση γενικού κίν¬ 
δυνου)] 2 

όπου: 

α. η στάθμιση του ειδικού κινδύνου αναφέρεται στο 
συντελεστή κεφαλαιακής απαίτησης που εφαρμόζεται 
ανάλογα με τον πιστωτικό κίνδυνο του εκδότη, σύμφωνα 
με τον Πίνακα 1, και, β. η στάθμιση του γενικού κινδύνου 
αναφέρεται στο συντελεστή στάθμισης που αντιστοιχεί 
σε κάθε διάστημα λήξης του Πίνακα 2. 

19. Κάθε δικαίωμα προαίρεσης επί του ίδιου υποκεί¬ 
μενου μέσου έχει ένα θετικό ή αρνητικό Θαηηπια και 
επομένως μία ανάλογη θετική ή αρνητική επίπτωση 
Θαιππια. Το πιστωτικό ίδρυμα, για κάθε υποκείμενο 
μέσο θα αθροίζει αλγεβρικά τις μεμονωμένες επιπτώ¬ 
σεις Θαπιπια των σχετικών δικαιωμάτων προαίρεσης 
με αποτέλεσμα μια καθαρή επίπτωση Θαπιπια, θετική 
ή αρνητική για κάθε υποκείμενο μέσο. Μόνον το από¬ 
λυτο ύψος της τυχόν καθαρής αρνητικής επίπτωσης 
Θαπιπια θα αποτελεί την κεφαλαιακή απαίτηση έναντι 
του κινδύνου Θαπιπια για το σύνολο των δικαιωμάτων 
προαίρεσης με το εν λόγω υποκείμενο μέσο. 

20. Δεν επιτρέπεται ο συμψηφισμός θετικών και αρ¬ 
νητικών επιπτώσεων Θαπιπια για θέσεις οι οποίες είναι 
καταχωρημένες σε διαφορετικά διαστήματα ληκτότη¬ 
τας. Για κά?ε τέτοια θέση υπολογίζεται χωριστή καθαρή 
επίπτωση Θαπιπια και επομένως χωριστή κεφαλαιακή 
απαίτηση. 

Κίνδυνος Οαπιπια - Μέθοδος 2 

21. Γ ια κάθε θέση σε δικαίωμα προαίρεσης, συμπε¬ 
ριλαμβανομένων των θέσεων αντιστάθμισης κινδύνου 
(άθάρο ροείΐίοηε) που περιλαμβάνονται στο χαρτοφυ¬ 
λάκιο συναλλαγών, τα πιστωτικά ιδρύματα που χρη¬ 
σιμοποιούν τη Μέθοδο 2 υπολογίζουν την επίπτωση 
Οαπιπια από τις σχετικές θέσεις που αναφέρονται στα 
κατάλληλα διαστήματα προθεσμιών λήξης του Πίνακα 
3 ως εξής: 

0,5 X (απόλυτη τιμή του συντελεστή Οεηηηπε του δικαιώ¬ 
ματος) X [(τρέχουσα αξία του υποκείμενου μέσου) X (τροπο¬ 
ποιημένος μέσος σταθμικός δείκτης διάρκειας) X (στάθμιση 
ειδικού κίνδυνου + τεκμαιρόμενη μεταβολή επιτοκίου)ξ 

όπου, η τεκμαιρόμενη μεταβολή επιτοκίου προσ¬ 
διορίζεται ανάλογα με το διάστημα ληκτότητας του 


υποκείμενου μέσου του δικαιώματος προαίρεσης στον 
Πίνακα 3. 

22. Στη συνέχεια υπολογίζεται η καθαρή επίπτωση 
Θαηηπια για το σύνολο των δικαιωμάτων προαίρεσης 
που έχουν το ίδιο υποκείμενο μέσο και, εφόσον αυτή 
είναι αρνητική, το απόλυτο ύψος της θα αποτελεί την 
κεφαλαιακή απαίτηση για τα δικαιώματα αυτά. 

Κίνδυνος νοςα 

23. Γ ια κάθε θέση σε δικαίωμα προαίρεσης, συμπερι¬ 
λαμβανομένων των θέσεων αντιστάθμισης κινδύνου που 
περιλαμβάνονται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών, τα 
πιστωτικά ιδρύματα υπολογίζουν την επίπτωση νορε και 
επομένως την κεφαλαιακή απαίτηση, από τις σχετικές 
θέσεις που αναφέρονται στα κατάλληλα διαστήματα 
ληκτότητας του Πίνακα 2 ή του Πίνακα 3, ως εξής: 

(αξία υποκείμενου μέσου) X (συντελεστής νορε του 
δικαιώματος) X (μεταβλητότητα του υποκείμενου μέ¬ 
σου) X 25% 

Στον παραπάνω τύπο εφαρμόζεται +25% για τα πα- 
ραχωρηθέντα δικαιώματα και -25% για τα αποκτηθέντα 
δικαιώματα. 

24. Η συνολική κεφαλαιακή απαίτηση για τον κίνδυνο 
νοςε ισούται με το άθροισμα των κεφαλαιακών απαι¬ 
τήσεων για κάθε υποκείμενο μέσο όπως υπολογίστηκαν 
σύμφωνα με τα ανωτέρω. 

Ε6: Τίτλοι Επιλογής (ννεπεηΐε) 

25.. Γ ια τους τίτλους επιλογής που αφορούν χρεωστι¬ 
κούς και μετοχικούς τίτλους, η μέθοδος αντιμετώπισης 
είναι ίδια με εκείνη που προβλέπεται για τα δικαιώματα 
προαίρεσης. 

Ε7: Συμφωνίες Ανταλλαγής Επιτοκίων (ΙηΙθΓβεΙ ΒεΙο 

δννερε) 

Θέσεις 

26. Οι συμφωνίες ανταλλαγής επιτοκίων αντιμετωπί¬ 
ζονται, όσον αφορά τον κίνδυνο επιτοκίου, με βάση την 
ίδια μέθοδο που χρησιμοποιείται και για τα στοιχεία 
εντός ισολογισμού. 

Κατά συνέπεια, μια συμφωνία ανταλλαγής επιτοκίου 
με την οποία ένα πιστωτικό ίδρυμα λαμβάνει χρηματι¬ 
κές ροές βάσει μεταβλητού επιτοκίου και καταβάλλει 
χρηματικές ροές βάσει σταθερού επιτοκίου, θεωρείται 
ότι ισοδυναμεί με: 

α. Θετική θέση σε ένα μέσο μεταβλητού επιτοκίου με 
ληκτότητα ίση με την περίοδο που εναπομένει έως τον 
επόμενο επανακαθορισμό του επιτοκίου και 

β. Αρνητική θέση σε ένα μέσο σταθερού επιτοκίου 
με ληκτότητα ίση με εκείνη της ίδιας της συμφωνίας 
ανταλλαγής. 

Ειδικός Κίνδυνος 

27. Οι θέσεις σε συμφωνίες ανταλλαγής επιτοκίων δεν 
έχουν ειδικό κίνδυνο. 

Γ ενικός κίνδυνος 

28. Εάν χρησιμοποιείται η Μέθοδος 1, η οποία εφαρ¬ 
μόζεται για τον υπολογισμό των καθαρών θέσεων και 
των κεφαλαιακών απαιτήσεων σε διαπραγματεύσιμους 
χρεωστικούς τίτλους, τότε τα ονομαστικά ποσά των δύο 
σκελών της σύμβασης καταχωρούνται σε ευρώ στον 
Πίνακα 2. 

29. Εάν χρησιμοποιείται η Μέθοδος 2, τότε οι δύο 
θέσεις προσαρμόζονται στην παρούσα αξία τους και 
καταχωρούνται, εκφρασμένες σε ευρώ, με την τρέχουσα 




25492 


ΕΦΗΜΕΡΙΣ ΤΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ (ΤΕΥΧΟΣ ΔΕΥΤΕΡΟ) 


ισοτιμία στον Πίνακα 3 (για τα αντίστοιχα νομίσματα) 
στη σειρά που αντιστοιχεί στον τροποποιημένο δείκτη 
διάρκειας. 

Ε8: Συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης σε δείκτη 

μετοχών 

30. Τα συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης με βάση 
δείκτη μετοχών και τα σταθμισμένα με συντελεστή 
δέλτα ισοδύναμα δικαιωμάτων προαίρεσης σε τέτοια 
συμβόλαια, και δείκτες τιμών μετοχών, εφεξής καλού¬ 
νται συλλήβδην «συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης 
σε δείκτη μετοχών». 

Θέσεις 

31. Τα παραπάνω συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρω¬ 
σης είναι δυνατό να αναλύονται σε θέσεις σε όλες τις 
μετοχές που τα συναποτελούν. Οι θέσεις αυτές είναι 
δυνατό να αντιμετωπίζονται ως υποκείμενες θέσεις στις 
εν λόγω μετοχές και, κατόπιν έγκρισης της Τράπεζας 
της Ελλάδος, να συμψηφίζονται με τις αντίθετες θέσεις 
στις ίδιες τις υποκείμενες μετοχές. 

Ειδικός Κίνδυνος 

32. Τα πιστωτικά ιδρύματα που έχουν συμψηφίσει τις 
θέσεις που κατέχουν σε μία ή περισσότερες από τις 
μετοχές που συναποτελούν το συμβόλαιο μελλοντικής 
εκπλήρωσης σε δείκτη μετοχών με αντίθετη θέση ή 
θέσεις στο ίδιο το συμβόλαιο μελλοντικής εκπλήρωσης 
σε δείκτη μετοχών, πρέπει να έχουν επαρκή κεφάλαια 
ώστε να καλύπτουν τον κίνδυνο ζημίας που γεννάται 
από το ενδεχόμενο να μην ακολουθεί πλήρως η τιμή 
του συμβολαίου τις τιμές των μετοχών που το συνα¬ 
ποτελούν. Το ίδιο ισχύει όταν ένα πιστωτικό ίδρυμα 
κατέχει αντίθετες θέσεις σε συμβόλαιο μελλοντικής 
εκπλήρωσης σε δείκτη μετοχών των οποίων η λήξη 
ή/και η σύνθεση δεν είναι πανομοιότυπες. 

33. Εάν μια προθεσμιακή σύμβαση δείκτη μετοχών δεν 
αναλύεται στις διάφορες υποκείμενες θέσεις, η σύμβαση 
αυτή αντιμετωπίζεται ως μεμονωμένη μετοχή. Ωστόσο, 
ο ειδικός κίνδυνος της μεμονωμένης αυτής μετοχής 
μπορεί να αγνοείται αν το εν λόγω συμβόλαιο είναι 
διαπραγματεύσιμο σε αναγνωρισμένο χρηματιστήριο 
και αντιπροσωπεύει, κάποιον ευρέως διαφοροποιημένο 
δείκτη. Ένας δείκτης μετοχών θεωρείται ευρέως δια¬ 
φοροποιημένος όταν η σύνθεση του απαρτίζεται από 
είκοσι (20) ή περισσότερες μετοχές. 

Γενικός Κίνδυνος 

34. Για τα συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης σε 
δείκτη μετοχών τα οποία αποτελούν αντικείμενο δια¬ 
πραγματεύσεων στο χρηματιστήριο και αντιπροσωπεύ¬ 
ουν, κατά τη γνώμη της Τράπεζας της Ελλάδος, ευρέως 
διαφοροποιημένους δείκτες υπολογίζονται κεφαλαιακές 
απαιτήσεις της τάξης του 8% για την κάλυψη του γενι¬ 
κού κινδύνου αλλά δεν προβλέπεται καμία απαίτηση για 
την κάλυψη του ειδικού κινδύνου. Τα συμβόλαια αυτά 
συμπεριλαμβάνονται στον υπολογισμό της συνολικής 
καθαρής θέσης που προβλέπεται στο Τμήμα Β, αλλά δεν 
λαμβάνονται υπόψη για τον υπολογισμό της συνολικής 
μεικτής θέσης που προβλέπεται στο Τμήμα Δ. 

Λοιπές Κεφαλαιακές Απαιτήσεις 


35. Τα πιστωτικά ιδρύματα υπολογίζουν την κεφαλαι¬ 
ακή απαίτηση για τον κίνδυνο Θαπιηηα από θέσεις σε 
δικαιώματα προαίρεσης επί μετοχών, για κάθε εθνική 
αγορά, με βάση την απόλυτη τιμή της τυχόν αρνητικής 


καθαρής επίπτωσης Θαπιπια που προκύπτει ως αλγε¬ 
βρικό άθροισμα των επιπτώσεων Θαπιιτια των επιμέρους 
δικαιωμάτων προαίρεσης, καθεμιά από τις οποίες προ¬ 
κύπτει ως εξής: 

0,5 X (απόλυτη τιμή του συντελεστή Οετηππε του δι¬ 
καιώματος) X [(τρέχουσα τιμή υποκείμενης μετοχής) 
X (στάθμίση ειδικού κίνδυνου + στάθμιση γενικού κίν¬ 
δυνου)] 2 

ήτοι, 

0,72% X (απόλυτη τιμή του συντελεστή Οεπιππε του 
δικαιώματος) X (τρέχουσα τιμή υποκείμενης μετοχής) 2 

36. Σε περιπτώσεις που το υποκείμενο μέσο είναι δε¬ 
χτής μετοχών, ο οποίος είναι ευρέως διαφοροποιημένος 
σύμφωνα με την Παράγραφο 33, η επίπτωση Θαπιπια 
και επομένως η κεφαλαιακή απαίτηση για τον κίνδυνο 
Θαπιπια υπολογίζεται ως εξής: 

0,32% X (απόλυτη τιμή του συντελεστή Οαπιπια του 
δικαιώματος) X (τρέχουσα τιμή υποκείμενου δείκτη με¬ 
τοχών) 2 

37. Η επίπτωση νσρα και επομένως η κεφαλαιακή απαί¬ 
τηση για τον κίνδυνο Ν/βρα κάθε δικαιώματος προαίρε¬ 
σης επί μετοχών ή επί δεικτών μετοχών, υπολογίζεται 
σύμφωνα με τη μεθοδολογία που περιγράφεται στην 
παράγραφο 23. Για τους ως άνω υπολογισμούς, θεω¬ 
ρούνται ως θέσεις στο ίδιο υποκείμενο μέσο οι θέσεις 
σε δικαιώματα προαίρεσης επί μετοχών ή επί δεικτών 
μετοχών στην ίδια εθνική αγορά. 

Ε9: Προθεσμιακές συμβάσεις επί συναλλάγματος (ΡΧ 
Εοη/ναιάδ) και συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης επί 
συναλλάγματος (Θυιτθησγ ΡυίυΐΌδ) 

Θέσεις 

38. Οι προθεσμιακές συμβάσεις επί συναλλάγματος 
και τα συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης επί συναλ¬ 
λάγματος αναλύονται σε δύο θέσεις που αντιπροσωπεύ¬ 
ουν την αγορά και την πώληση των νομισμάτων: 

α. Μια θετική θέση σε ομόλογο μηδενικού τοκομερι¬ 
δίου, η οποία αντιπροσωπεύει την είσπραξη του νομί¬ 
σματος και, 

β. Μια αρνητική θέση σε ομόλογο μηδενικού τοκο¬ 
μεριδίου, η οποία αντιπροσωπεύει την πληρωμή του 
νομίσματος. 

Ειδικός και Γ ενικός Κίνδυνος 

39. Ο ειδικός και ο γενικός κίνδυνος αντιμετωπίζονται 
με τη μεθοδολογία που αναφέρθηκε στις παραγράφους 
4 έως και 6 του παρόντος Τμήματος για τις υπόλοιπες 
προθεσμιακές συμβάσεις. 

Ε10: Δικαιώματα Προαίρεσης επί συναλλάγματος 

40. Για τα δικαιώματα προαίρεσης επί συναλλάγμα¬ 
τος η μέθοδος αντιμετώπισης είναι ίδια με εκείνη που 
προβλέπεται για τα δικαιώματα προαίρεσης επί διαφο¬ 
ροποιημένων δεικτών μετοχών. 

Κίνδυνος Θαπιπια 

41. Γ ια τον υπολογισμό του κινδύνου Θαπιηηα τα πιστω¬ 
τικά ιδρύματα θα υπολογίζουν την επίπτωση Θαπιιτια και 
επομένως τις κεφαλαιακές απαιτήσεις κάθε δικαιώμα¬ 
τος προαίρεσης επί συναλλάγματος, ως εξής: 

0,5 X (απόλυτη τιμή του συντελεστή Οεπιππε του δι¬ 
καιώματος) X [(τρέχουσα αξία υποκείμενου μέσου) X 
(8%)Τ 
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ήτοι 

0,32% X (απόλυτη τιμή του συντελεστή Οετηηηε του 
δικαιώματος) X (τρέχουσα αξία υποκείμενου μέσου) 2 

Κίνδυνος \/θ93 

42. Η επίπτωση ϊ/βρβ και επομένως η κεφαλαιακή 
απαίτηση για τον κίνδυνο Ν/ορβ κάθε δικαιώματος προ¬ 
αίρεσης επί συναλλάγματος, υπολογίζονται σύμφωνα 
με τη μεθοδολογία που περιγράφεται στις ανωτέρω 
παραγράφους 22 και 23 για τα υπόλοιπα δικαιώματα 
προαίρεσης. 

43. Για τους ως άνω υπολογισμούς, θεωρούνται ως 
θέσεις στο ίδιο υποκείμενο μέσο οι έσεις σε δικαιώματα 
προαίρεσης επί συναλλάγματος που αφορούν στο ίδιο 
ζεύγος νομισμάτων. 

Ε11: Λοιπές Διατάξεις 

44. Τα πιστωτικά ιδρύματα που αποτιμούν με την τρέ¬ 
χουσα τιμή της αγοράς και διαχειρίζονται τον κίνδυνο 
επιτοκίων των παράγωγων μέσων που αναφέρονται 
στο Τμήμα Ε με τη μέθοδο της παρούσας αξίας των 
μελλοντικών χρηματικών ροών, μπορούν να χρησιμοποι¬ 
ούν υποδείγματα ευαισθησίας για τον υπολογισμό των 
προαναφερόμενων θέσεων και μπορούν να τα χρησιμο¬ 
ποιούν για κάθε ομολογία που αποσβένεται κατά την 
εναπομένουσα διάρκεια της αντί με οριστική εξόφληση 
του κεφαλαίου. Τόσο το υπόδειγμα όσο και η χρήση του 
από το πιστωτικό ίδρυμα πρέπει να εγκρίνονται από την 
Τράπεζα της Ελλάδος. Τα υποδείγματα αυτά πρέπει να 
οδηγούν σε θέσεις που να έχουν την ίδια ευαισθησία 
στις διακυμάνσεις των επιτοκίων όπως και οι υποκεί¬ 
μενες χρηματικές ροές. Η εκτίμηση της ευαισθησίας 
τους πρέπει να γίνεται με βάση αναφοράς ανεξάρτη¬ 
τες κινήσεις δειγματοληπτικά επιλεγμένων επιτοκίων σ’ 
ολόκληρη την καμπύλη απόδοσης με ένα τουλάχιστον 
σημείο ευαισθησίας σε καθένα από τα διαστήματα λη- 
κτότητας που περιλαμβάνονται στον Πίνακα 2. Οι θέσεις 
αυτές συνυπολογίζονται κατά τον προσδιορισμό των 
κεφαλαιακών απαιτήσεων για τον γενικό κίνδυνο σύμ¬ 
φωνα με τα οριζόμενα στο Τμήμα Γ. 

45. Όσα πιστωτικά ιδρύματα δεν χρησιμοποιούν εσω¬ 
τερικά υποδείγματα σύμφωνα με την προηγούμενη πα¬ 
ράγραφο 44, μπορούν, με την έγκριση της Τράπεζας 
της Ελλάδος, να θεωρούν ως πλήρως συμψηφιζόμενες 
(ίυΙΙγ οίίδθίίίηρ) οποιοσδήποτε θέσεις σε παράγωγα χρη¬ 
ματοπιστωτικά μέσα που καλύπτονται από το παρόν 
Τμήμα, εφόσον πληρούν τουλάχιστον, τις παρακάτω 
προϋποθέσεις: 

α. Οι θέσεις είναι της αυτής αξίας και είναι εκφρα¬ 
σμένες στο αυτό νόμισμα. 

β. Το επιτόκιο αναφοράς (για θέσεις μεταβλητού) ή 
το τοκομερίδιο (για θέσεις σταθερού επιτοκίου) είναι 
στενά συσχετισμένο. 

γ. Η αμέσως επόμενη ημερομηνία καθορισμού του επι¬ 
τοκίου ή, για θέσεις σε τοκομερίδια σταθερού επιτοκίου, 
ο χρόνος που απομένει μέχρι τη λήξη τους ανταποκρί- 
νονται στα παρακάτω όρια: 

ί. Εάν είναι κάτω του μηνάς, τότε αυθημερόν. 

ϋ. Εάν είναι μεταξύ ενός μηνάς και ενός έτους, τότε 
εντός επτά ημερών. 

μι. Εάν είναι άνω του έτους, τότε εντός 30 ημερών. 

46. Ο μεταβιβάζων τίτλους ή εγγυημένα δικαιώματα 
κυριότητας τίτλων, σε συμφωνία πώλησης και επαναγο¬ 
ράς και ο δανείζων τίτλους σε δανειοδοσία τίτλων, πε¬ 


ριλαμβάνει αυτούς τους τίτλους στον υπολογισμό των 
κεφαλαιακών του απαιτήσεων σύμφωνα με το παρόν 
Παράρτημα, υπό τον όρο ότι οι εν λόγω τίτλοι αντα- 
ποκρίνονται στα κριτήρια που θεσπίζονται στο Τμήμα 
Β της παρούσας Πράξης. 

ΤΜΗΜΑ ΣΤ: ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΜΕΣΑ 
ΣΤ1: Γενικά 

1. Τα πιστωτικά παράγωγα δύνανται να χρησιμοποιη¬ 
θούν για τους εξής σκοπούς: 

α. Με σκοπό τη διαπραγμάτευση. 

β. Με σκοπό την αντιστάθμιση ανοιχτών θέσεων. 

2. Για τους σκοπούς του παρόντος Τμήματος, ως πα¬ 
ράγωγα πιστωτικά μέσα ορίζονται, 

αντιπροσωπευτικά αλλά όχι αποκλειστικά, τα εξής: 
α. Συμβάσεις της μορφής «ΙοίβΙ ΐ'θίυΐ'η εννβρ». 
β. Συμβάσεις της μορφής «ΟΓθάίΙ άθίβυΐΐ εννβρ». 
γ. Συμβάσεις της μορφής «δίπρίο πβππθ ΟΓθάίΙ ΙίηΚθά 
ποίθ» και, 

δ. Συμβάσεις της μορφής «ιπυΙΙίρΙθ πεπιο ΟΓθάίΙ ΙίηΙ<Θά 
ποίθ». 

ΣΤ2: Με σκοπό τη διαπραγμάτευση 
Αντιμετώπιση του πωλητή της προστασίας 

3. Κατά τον υπολογισμό της κεφαλαιακής απαίτησης που 
ισχύει για τον κίνδυνο αγοράς του συμβαλλόμενου που 
επωμίζεται τον πιστωτικό κίνδυνο (δηλαδή του «πωλητή 
προστασίας»), εφόσον δεν ορίζεται κάτι διαφορετικό, πρέ¬ 
πει να χρησιμοποιείται το ονομαστικό πλασματικό ποσό της 
σύμβασης του πιστωτικού παραγώγου. Γ ια τον υπολογισμό 
της κεφαλαιακής απαίτησης που αντιστοιχεί στον ειδικό 
κίνδυνο, για όλα τα ανωτέρω πιστωτικά παράγωγα πλην 
του ίοΐεΐ ΓβΙυιπ ενναρ, ισχύει η ληκτότητα της σύμβασης του 
πιστωτικού παραγώγου αντί της ληκτότητας (της υποχρέ¬ 
ωσης) του μέσου. Οι θέσεις καθορίζονται ως εξής: 

α. Κάθε σύμβαση της μορφής «ΐοΐβΐ ΓΘΐυπι εννβρ» δη¬ 
μιουργεί θέση για: 

ί. Γ ενικό Κίνδυνο: θετική θέση στον γενικό κίνδυνο αγο¬ 
ράς του μέσου αναφοράς και αρνητική θέση στον γενικό 
κίνδυνο αγοράς κρατικού ομολόγου με ληκτότητα ίση 
προς την περίοδο μέχρι τον επόμενο επανακαθορισμό 
του επιτοκίου και με συντελεστή στάθμισης κινδύνου 
0% βάσει της ΠΔ/ΤΕ 2588/20.8.2007. 

ϋ. Ειδικό Κίνδυνο: θετική θέση στον ειδικό κίνδυνο του 
μέσου αναφοράς. 

β. Κάθε σύμβαση της μορφής «ΟΓθάίΙ άθΐβυΐΐ εννβρ» 
δημιουργεί θέση για: 
ί. Γ ενικό Κίνδυνο: καμία. 

ϋ. Ειδικό Κίνδυνο: το εκάστοτε πιστωτικό ίδρυμα πρέ¬ 
πει να καταγράφει θετική θέση σύνθετης μορφής στα 
μέσα αναφοράς, εκτός κι αν το παράγωγο είναι διαβαθ¬ 
μισμένο και πληροί τις προϋποθέσεις ενός εγκεκριμένου 
χρεωστικού τίτλου, οπότε καταγράφεται θετική θέση 
στο παράγωγο. Εάν βάσει του προϊόντος πρέπει να 
καταβληθεί προσαύξηση ή τόκος, οι εν λόγω χρηματικές 
ροές πρέπει να εμφανίζονται ως ονομαστικές πλασμα¬ 
τικές θέσεις σε κρατικά ομόλογα. 

γ. Κάθε σύμβαση της μορφής «είηρίθ πεπιο ΟΓθάίΙ ΙίηΙ<θά 
ηοίθ» δημιουργεί θέση για: 

ί. Γ ενικό Κίνδυνο: θετική θέση στον γενικό κίνδυνο αγο¬ 
ράς του ίδιου του τίτλου, ως επιτοκιακού προϊόντος. 

ϋ. Ειδικό Κίνδυνο: θετική θέση σύνθετης μορφής στα 
μέσα αναφοράς και πρόσθετη θετική θέση στον εκδότη 
του τίτλου. Εάν η σύμβαση μορφής «ΟΓθάίΙ ΙίηΙ<Θά ποίθ» 
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έχει λάβει εξωτερική διαβάθμιση και πληροί τις προϋ¬ 
ποθέσεις ενός εγκεκριμένου χρεωστικού στοιχείου, τότε 
αρκεί η καταγραφή μιας μόνης θετικής θέσης για τον 
ειδικό κίνδυνο του τίτλου. 

δ. Κάθε σύμβαση μορφής «πιυΙΙίρΙο ηαπιο ΟΓθόίί ΙίηΚθό 
ηοΐθ» η οποία παρέχει αναλογική προστασία δημιουργεί 
θέση για: 

ί. Γενικό Κίνδυνο: θετική θέση στον γενικό κίνδυνο αγο¬ 
ράς του ίδιου του τίτλου, ως επιτοκιακού προϊόντος. 

ϋ. Ειδικό Κίνδυνο: θετική θέση στον ειδικό κίνδυνο 
του εκδότη του τίτλου και μια θετική θέση στο μέσο 
αναφοράς για τους σκοπούς του ειδικού κινδύνου, ενώ 
το συνολικό πλασματικό/ονομαστικό ποσό της σύμ¬ 
βασης κατανέμεται μεταξύ των θέσεων με βάση την 
αναλογία του συνολικού πλασματικού ονομαστικού 
ποσού το οποίο αντιπροσωπεύει έκαστο άνοιγμα ένα¬ 
ντι οντότητας αναφοράς. Όταν είναι δυνατή η επιλογή 
περισσοτέρων από μία υποχρεώσεων μιας οντότητας 
αναφοράς, ο ειδικός κίνδυνος καθορίζεται με βάση την 
υποχρέωση με τη μεγαλύτερη στάθμιση κινδύνου. Εάν 
η σύμβαση μορφής «πιυΙΙίρΙθ παπιο ΟΓβόίΙ ΙίπΚθό ποίθ» 
έχει λάβει εξωτερική διαβάθμιση και πληροί τις προϋ¬ 
ποθέσεις ενός εγκεκριμένου χρεωστικού στοιχείου, τότε 
αρκεί η καταγραφή μιας μόνης θετικής θέσης για τον 
ειδικό κίνδυνο του τίτλου. 

ε.Ένα «καλάθι» πρώτης επισφάλειας στοιχείου ενεργη¬ 
τικού (ή ένα πιστωτικό παράγωγο για την κάλυψη κινδύνου 
πρώτης αθέτησης - ίίΓ5ΐ-355θΙ-Ιο-άθΪ3υΙΙ ΟΓθόίί άθΐΊνβΙίνβ) 
δημιουργεί θέση για το πλασματικό/ονομαστικό ποσό της 
υποχρέωσης εκάστης οντότητας αναφοράς. 

Εάν το μέγεθος της μέγιστης πληρωμής για το πι¬ 
στωτικό γεγονός είναι μικρότερο από την κεφαλαιακή 
απαίτηση σύμφωνα με τη μέθοδο που ορίζεται στο 
εδάφιο α της παρούσας παραγράφου, το μέγιστο ποσό 
πληρωμής επιτρέπεται να εκληφθεί ως η κεφαλαιακή 
απαίτηση για τον ειδικό κίνδυνο. 

στ. Ένα προϊόν «καλαθιού» δεύτερης επισφάλειας 
στοιχείου ενεργητικού (ή ένα πιστωτικό παράγωγο 
για την κάλυψη κινδύνου δεύτερης αθέτησης - 3θοσπό 
335θΙ-Ιο-όθίαυΙΙ ΟΓθόίί άβπναΐίνβ) δημιουργεί θέση για 
το πλασματικό ποσό της υποχρέωσης εκάστης οντό¬ 
τητας αναφοράς πλην μίας (εκείνης με τη χαμηλότερη 
κεφαλαιακή απαίτηση ειδικού κινδύνου). Εάν το μέγεθος 
της μέγιστης πληρωμής για το πιστωτικό γεγονός είναι 
μικρότερο από την κεφαλαιακή απαίτηση σύμφωνα με 
τη μέθοδο που ορίζεται στο εδάφιο α της παρούσας 
παραγράφου, το εν λόγω ποσό επιτρέπεται να εκληφθεί 
ως η κεφαλαιακή απαίτηση για τον ειδικό κίνδυνο. 

ζ. Εάν ένα «καλάθι» πρώτης ή δεύτερης επισφάλειας 
στοιχείου ενεργητικού (ή ένα πιστωτικό παράγωγο για 
την κάλυψη κινδύνου πρώτης ή δεύτερης αθέτησης) 
έχει λάβει εξωτερική διαβάθμιση και πληροί τους όρους 
ενός εγκεκριμένου χρεωστικού στοιχείου, τότε ο πω- 
λητής προστασίας υποχρεούται μόνο να υπολογίσει 
μια επιβάρυνση ειδικού κινδύνου που να αντανακλά τη 
διαβάθμιση του παραγώγου. 

Αντιμετώπιση του αγοραστή της προστασίας 

4. Για το συμβαλλόμενο μέρος που μεταβιβάζει πιστω¬ 
τικό κίνδυνο (δηλαδή για τον «αγοραστή προστασίας»), 
οι θέσεις προσδιορίζονται ως πιστά είδωλα του πωλητή 
προστασίας, με εξαίρεση τη σύμβαση της μορφής «ΟΓθόίί 
ΝπΙ<θ0 ποίθ» (που δεν συνεπάγεται αρνητική θέση στο 
πλαίσιο του εκδότη). Εάν σε κάποια χρονική στιγμή 


ασκηθεί δικαίωμα αγοράς (οβΙΙ ορίίοη) σε συνδυασμό με 
αναβάθμιση, η συγκεκριμένη χρονική στιγμή λογίζεται 
ως η ληκτότητα της προστασίας. Σε περίπτωση που 
πρόκειται για πιστωτικό παράγωγο με νιοστή σειρά 
επισφάλειας, οι αγοραστές προστασίας έχουν την ευχέ¬ 
ρεια να αντισταθμίσουν τον ειδικό κίνδυνο για ν-1 υπο¬ 
κείμενα μέσα, δηλαδή για τα ν-1 στοιχεία ενεργητικού 
με τη μικρότερη απαίτηση ειδικού κινδύνου. 

ΣΤ3: Με σκοπό την αντιστάθμιση 

5. Αναγνωρίζεται η προστασία που παρέχεται από 
πιστωτικά παράγωγα, σύμφωνα με τις αρχές που δια¬ 
τυπώνονται στις επόμενες παραγράφους του παρόντος 
Τ μήματος. 

6. Αναγνωρίζεται πλήρης προστασία όταν η αξία των 
δύο σκελών της θέσης κινείται πάντα προς αντίθετες 
κατευθύνσεις κα στην ίδια περίπου έκταση. Τούτο ισχύει 
σε καθεμιά από τις ακόλουθες περιπτώσεις: 

α. Τα δύο σκέλη συνίστανται σε μέσα με απόλυτη 
ομοιότητα μεταξύ τους. 

β. Μία θετική ταμειακή θέση αντισταθμίζεται από σύμ¬ 
βαση ανταλλαγής ολικής απόδοσης (ΙοΙβΙ ΓΘΐυπτ εννβρ) 
(και αντιστρόφως) και υπάρχει απόλυτη αντιστοιχία με¬ 
ταξύ του μέσου αναφοράς και των υποκείμενων ανοιγ¬ 
μάτων (δηλαδή της ταμειακής θέσης). Η ληκτότητα της 
ίδιας της σύμβασης ανταλλαγής μπορεί να διαφέρει 
από τη ληκτότητα του υποκείμενου ανοίγματος. Στις 
περιπτώσεις αυτές, δεν πρέπει να εφαρμόζεται κεφα¬ 
λαιακή απαίτηση ειδικού κινδύνου σε οιοδήποτε σκέλος 
της θέσης. 

7. Αναγνωρίζεται προστασία ύψους 80% όταν η αξία 
των δύο σκελών κινείται πάντα προς την αντίθετη κα¬ 
τεύθυνση και εφόσον υφίσταται απόλυτη αντιστοιχία 
όσον αφορά το μέσο αναφοράς, τη ληκτότητα τόσο 
της υποχρέωσης αναφοράς όσο και του πιστωτικού 
παραγώγου και το νόμισμα του υποκείμενου ανοίγμα¬ 
τος. Επιπλέον, τα βασικά στοιχεία της σύμβασης που 
διέπει το πιστωτικό παράγωγο δεν πρέπει να έχουν 
ως συνέπεια σημαντική απόκλιση των αυξομειώσεων 
της τιμής του πιστωτικού παραγώγου σε σύγκριση με 
τις αυξομειώσεις της τιμής της ταμειακής θέσης. Στο 
μέτρο που η συναλλαγή συνεπάγεται μεταβίβαση του 
κινδύνου, εφαρμόζεται αντιστάθμισμα ειδικού κινδύνου 
ύψους 80% στο σκέλος της συναλλαγής με τη μεγαλύ¬ 
τερη κεφαλαιακή απαίτηση, ενώ οι απαιτήσεις ειδικού 
κινδύνου στο έτερο σκέλος είναι μηδενικές. 

8. Αναγνωρίζεται μερική αναγνώριση όταν η αξία των 
δύο σκελών κινείται συνήθως προς αντίθετες κατευθύν¬ 
σεις. Τούτο ισχύει στις ακόλουθες περιπτώσεις: 

α. Η θέση εμπίπτει στην παράγραφο 6(β) ανωτέρω 
αλλά υπάρχει αναντιστοιχία μέσων μεταξύ του μέσου 
αναφοράς και του υποκείμενου ανοίγματος. Παρόλα 
αυτά, οι θέσεις πληρούν τις ακόλουθες απαιτήσεις: 

ί. Η υποχρέωση αναφοράς είναι της αυτής προτεραι¬ 
ότητας ή υποδεέστερη σε σύγκριση με την υποχρέωση 
που απορρέει από το υποκείμενο μέσο. 

ϋ. Η υποχρέωση που απορρέει από το υποκείμενο μέσο 
και η υποχρέωση αναφοράς έχουν τον ίδιο οφειλέτη 
και περιλαμβάνουν νομικά εκτελεστές ρήτρες σταυροει¬ 
δούς αθέτησης υποχρέωσης και σταυροειδούς πρόωρης 
εξόφλησης οφειλής. 

β. Η θέση εμπίπτει στην παράγραφο 6(α) ανωτέρω ή 
στην παράγραφο 7 ανωτέρω, αλλά υφίσταται αναντι- 
στοιχία νομισμάτων ή ληκτότητας μεταξύ της πιστωτι- 
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κής προστασίας και του υποκείμενου μέσου (οι αναντι- 
στοιχίες νομισμάτων πρέπει να περιλαμβάνονται στην 
συνήθη γνωστοποίηση κινδύνου τιμών συναλλάγματος 
σύμφωνα με το Παράρτημα III της παρούσας Πράξης). 

γ. Η θέση εμπίπτει στην παράγραφο 7 ανωτέρω, αλλά 
υφίσταται αναντιστοιχία μέσων μεταξύ της ταμειακής 
θέσης και του πιστωτικού παραγώγου. Εντούτοις, το 
υποκείμενο μέσο συμπεριλαμβάνεται στις (παραδοτέες) 
υποχρεώσεις στα σχετικά με το πιστωτικό παράγωγο 
έγγραφα. 

9. Σε καθεμιά από τις ανωτέρω περιπτώσεις, αντί της 
προσθήκης των κεφαλαιακών απαιτήσεων ειδικού κιν¬ 
δύνου για κάθε σκέλος της συναλλαγής, ισχύει μόνο η 
υψηλότερη εκ των δύο κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

10. Σε κάθε περίπτωση που δεν υπάγεται στις ανω¬ 
τέρω παραγράφους 6 έως 8, η κεφαλαιακή απαίτηση 
ειδικού κινδύνου υπολογίζεται σε σχέση με αμφότερα 
τα σκέλη των θέσεων. 

ΤΜΗΜΑ Ζ: ΑΝΑΔΟΧΗ ΕΚΔΟΣΗΣ ΤΙΤΛΩΝ 

1. Σε περίπτωση αναδοχής εκδόσεων χρεωστικών μέ¬ 
σων και μετοχών, το πιστωτικό ίδρυμα επιτρέπεται να 
ακολουθεί την εξής διαδικασία για να υπολογίζει τις 
κεφαλαιακές του απαιτήσεις. 

α. Υπολογίζει τις καθαρές θέσεις αναδοχής αφαιρώ- 
ντας από τις συνολικές θέσεις αυτές που έχουν αναλη- 
φθεί ή υποασφαλίζονται από τρίτους, βάσει επίσημης 
σύμβασης αναδοχής. 

β Στη συνέχεια, μειώνει τις καθαρές θέσεις αναδο¬ 
χής του εδαφίου α κατά το ποσοστό των συντελεστών 
απομείωσης του Πίνακα 4. 


ΠΙΝΑΚΑΣ 4 

- εργάσιμη ημέρα 0: 

100% 

- εργάσιμη ημέρα 1: 

90% 

- εργάσιμες ημέρες 2 έως και 3: 

75% 

- εργάσιμη ημέρα 4: 

50% 

- εργάσιμη ημέρα 5: 

25% 

- μετά την εργάσιμη ημέρα 5: 

0% 


Σημείωση: «Εργάσιμη ημέρα 0» είναι η πρώτη εργάσιμη 
ημέρα κατά την οποία το πιστωτικό ίδρυμα αναλαμβά¬ 
νει την αμετάκλητη δέσμευση να δεχθεί μια δεδομένη 
(Ι<ποννη) ποσότητα τίτλων σε προσυμφωνημένη τιμή. 

γ. Υπολογίζει την κεφαλαιακή απαίτηση, χρησιμοποι¬ 
ώντας τις απομειωμένες θέσεις του εδαφίου β. 

2. Η Τράπεζα της Ελλάδος δύναται να επιβάλλει πρό¬ 
σθετες κεφαλαιακές απαιτήσεις για την κάλυψη του 
κινδύνου ζημίας που υφίσταται ανάμεσα στην ημέρα της 
αρχικής δέσμευσης και στην εργάσιμη ημέρα 1. 

3. Δεν επιτρέπεται συμψηφισμός των καθαρών θέσεων 
αναδοχής με άλλες θέσεις σε πανομοιότυπους τίτλους 
μέχρι τη λήξη της περιόδου της δημόσιας εγγραφής. 
Μετά τη λήξη της περιόδου αυτής ή την πάροδο της 
5ης εργάσιμης ημέρας από την έναρξη της δημόσιας 
εγγραφής (εάν η ημέρα αυτή προηγείται της ημερομη¬ 
νίας λήξης της δημόσιας εγγραφής) επιτρέπεται ο εν 
λόγω συμψηφισμός σύμφωνα με τα προβλεπόμενα στο 
Τμήμα Β του παρόντος Παραρτήματος. 


ΤΜΗΜΑ Η: ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΓΙΑ 
ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΥΣ ΣΥΛΛΟΓΙΚΩΝ ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ ΣΤΟ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 

1. Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις για θέσεις σε Οργανι¬ 
σμούς Συλλογικών Επενδύσεων (ΟΣΕ), που πληρούν τις 
προϋποθέσεις οι οποίες καθορίζονται στο Τμήμα Β της 
παρούσας Πράξης, για σκοπούς κεφαλαιακής επάρκειας 
του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, υπολογίζονται σύμφω¬ 
να με τις μεθόδους που προβλέπονται στις κατωτέρω 
παραγράφους 2 έως 10. 

2. Οι θέσεις σε ΟΣΕ υπόκεινται σε κεφαλαιακή απαί¬ 
τηση για ΚίνΟϋΝ/Ο θέσης (ειδικό και γενικό) ύψους 32%. 
Οσάκις γίνεται χρήση της τροποποιημένης αναγωγής 
σε χρυσό που καθορίζεται στο Παράρτημα III, οι θέσεις 
σε ΟΣΕ υπόκεινται σε κεφαλαιακή απαίτηση για κίνδυνο 
θέσης (ειδικό και γενικό) και για κίνδυνο τιμών συναλ¬ 
λάγματος σε ποσοστό όχι μεγαλύτερο από 40%. 

3. Τα πιστωτικά ιδρύματα επιτρέπεται να καθορίζουν 
την κεφαλαιακή απαίτηση για θέσεις σε ΟΣΕ που πλη¬ 
ρούν τις προϋποθέσεις οι οποίες καθορίζονται στην 
παράγραφο 5, με βάση τις μεθόδους που καθορίζονται 
στην παράγραφο 7 του παρόντος Τμήματος. 

4. Δεν επιτρέπεται συμψηφισμός μεταξύ των υποκεί¬ 
μενων επενδύσεων ενός ΟΣΕ και άλλων θέσεων που 
κατέχει το πιστωτικό ίδρυμα. 

Η1: Γενικές προϋποθέσεις 

5. Οι γενικές προϋποθέσεις επιλεξιμότητας για χρήση 
των μεθόδων της παραγράφου 7 στην περίπτωση των 
ΟΣΕ που εκδίδονται από επιχειρήσεις οι οποίες υπόκει- 
νται σε εποπτεία ή έχουν συσταθεί σε χώρα κράτους 
μέλους της Ε.Ε είναι οι εξής: 

α. Το ενημερωτικό δελτίο ή ισοδύναμο έγγραφο του 
ΟΣΕ πρέπει να περιλαμβάνει: 

ί. Τις κατηγορίες στοιχείων ενεργητικού στις οποίες 
επιτρέπεται να επενδύει ο ΟΣΕ. 

ϋ. Εάν ισχύουν επενδυτικά όρια, τα σχετικά όρια και 
τις μεθόδους υπολογισμού τους. 

ΙίΙ. Εάν επιτρέπεται μόχλευση, τον μέγιστο βαθμό μό¬ 
χλευσης. 

ιν. Εάν επιτρέπονται επενδύσεις σε εξωχρηματιστηρι- 
ακά χρηματοοικονομικά παράγωγα ή συναλλαγές πα¬ 
ρόμοιες με συμφωνία επαναγοράς, την τακτική με την 
οποία περιορίζεται ο κίνδυνος αντισυμβαλλόμενου που 
απορρέει από τις εν λόγω συναλλαγές. 

β. Οι δραστηριότητες του ΟΣΕ αποτελούν αντικείμενο 
εξαμηνιαίων και ετήσιων εκθέσεων, ούτως ώστε να είναι 
δυνατή η εκτίμηση του ενεργητικού και του παθητικού, 
των εσόδων και των πράξεων που διενεργήθηκαν κατά 
τη χρονική περίοδο αναφοράς. 

γ. Οι μονάδες/μερίδια του ΟΣΕ είναι εξαγοράσιμα σε 
μετρητά, με χρήση των στοιχείων ενεργητικού του ορ¬ 
γανισμού, σε καθημερινή βάση και κατόπιν αιτήσεως 
του κατόχου του μεριδίου. 

δ. Οι επενδύσεις σε ΟΣΕ διαχωρίζονται από τα στοι¬ 
χεία ενεργητικού του διαχειριστή του ΟΣΕ. 

ε. Υπάρχει επαρκής εκτίμηση κινδύνου του ΟΣΕ από 
μέρους του πιστωτικού ιδρύματος που πραγματοποιεί 
την επένδυση. 

6. Οι ΟΣΕ τρίτων χωρών μπορούν να είναι επιλέξιμοι 
εφόσον πληρούνται οι προϋποθέσεις της ανωτέρω πα¬ 
ραγράφου 5, με την έγκριση της Τράπεζας της Ελλάδος. 
Σε περίπτωση που αρμόδια αρχή άλλου κράτους μέλους 
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της Ε.Ε αναγνωρίσει ως επιλέξιμο ένα ΟΣΕ, η Τράπεζα 
της Ελλάδος δύναται να κάνει χρήση της αναγνώρισης 
αυτής χωρίς να διενεργήσει η ίδια αξιολόγηση. 

Η2: Ειδικές μέθοδοι 

7. Όταν ένα πιστωτικό ίδρυμα γνωρίζει σε καθημερινή 
βάση τις υποκείμενες επενδύσεις του ΟΣΕ, τότε έχει την 
ευχέρεια να εμβαθύνει την εξέταση του στις εν λόγω 
υποκείμενες επενδύσεις προκειμένου να υπολογίσει τις 
κεφαλαιακές απαιτήσεις για τον κίνδυνο θέσης (γενικό 
και ειδικό) για τις συγκεκριμένες θέσεις σύμφωνα με 
τις μεθόδους που καθορίζονται στο παρόν Παράρτημα 
ή, εάν έχει χορηγηθεί άδεια, σύμφωνα με τις μεθόδους 
που καθορίζονται στο Παράρτημα V. Στο πλαίσιο της 
προσέγγισης αυτής, οι θέσεις σε ΟΣΕ αντιμετωπίζονται 
ως θέσεις στις υποκείμενες επενδύσεις του εκάστοτε 
ΟΣΕ. Επιτρέπεται συμψηφισμός μεταξύ θέσεων στις 
υποκείμενες επενδύσεις του ΟΣΕ και άλλων θέσεων 
τις οποίες κατέχει το πιστωτικό ίδρυμα, υπό την προ¬ 
ϋπόθεση ότι κατέχει ικανό αριθμό μεριδίων, ώστε να 
είναι δυνατή η εξαγορά/σύσταση σε αντάλλαγμα των 
υποκείμενων επενδύσεων. 

δ.Ένα πιστωτικό ίδρυμα επιτρέπεται να υπολογίζει τις 
κεφαλαιακές απαιτήσεις για τον κίνδυνο θέσης (γενικό 
και ειδικό) προκειμένου για θέσεις σε ΟΣΕ σύμφωνα με 
τις μεθόδους που καθορίζονται στο παρόν Παράρτημα 
ή, εάν έχει χορηγηθεί άδεια, σύμφωνα με τις μεθόδους 
που καθορίζονται στο Παράρτημα V, με αναγωγή σε 
υποθετικές θέσεις οι οποίες να αντιστοιχούν στις θέσεις 
που απαιτούνται για την αναπαραγωγή της σύνθεσης 
και των επιδόσεων ενός εξωτερικά διαμορφούμενου 
δείκτη ή ενός πάγιου καλαθιού μετοχών ή χρεωστικών 
τίτλων, εφόσον πληρούνται οι εξής όροι: 

α. Σκοπός της εντολής του ΟΣΕ είναι η αναπαραγωγή 
της σύνθεσης και των επιδόσεων ενός εξωτερικά δια- 
μορφούμενου δείκτη ή ενός πάγιου καλαθιού μετοχών 
ή χρεωστικών τίτλων. 

β. Είναι δυνατό να προσδιορισθεί με σαφήνεια και για 
ελάχιστο χρονικό διάστημα έξι μηνών ελάχιστη τιμή 
συσχέτισης 0,9 μεταξύ των ημερήσιων μεταβολών των 
τιμών του ΟΣΕ και του δείκτη ή του καλαθιού μετο¬ 
χών ή χρεωστικών τίτλων που χρησιμεύει ως σημείο 
αναφοράς. Ως «συσχέτιση» στο πλαίσιο αυτό νοείται 


ο συντελεστής συσχέτισης μεταξύ των καθημερινών 
αποδόσεων του ΟΣΕ που είναι διαπραγματεύσιμο σε 
χρηματιστήριο και του δείκτη ή του καλαθιού μετο¬ 
χών ή χρεωστικών τίτλων που χρησιμεύει ως σημείο 
αναφοράς. 

9. Όταν ένα πιστωτικό ίδρυμα δεν γνωρίζει σε κα¬ 
θημερινή βάση τις υποκείμενες επενδύσεις του ΟΣΕ, 
τότε μπορεί να υπολογίζει τις κεφαλαιακές απαιτήσεις 
για τον κίνδυνο θέσης (γενικό και ειδικό) σύμφωνα με 
τις μεθόδους που καθορίζονται στο παρόν Παράρτημα, 
εφόσον πληρούνται οι εξής όροι: 

α. Ισχύει η παραδοχή ότι ο ΟΣΕ επενδύει αρχικά στο 
μέγιστο επιτρεπόμενο βαθμό σύμφωνα με την εντο¬ 
λή του στις κατηγορίες στοιχείων ενεργητικού για τις 
οποίες ισχύει η υψηλότερη κεφαλαιακή απαίτηση για 
τον κίνδυνο θέσης (γενικό και ειδικό), ενώ στη συνέχεια 
εξακολουθεί να πραγματοποιεί επενδύσεις με φθίνουσα 
σειρά μέχρι την επίτευξη του ανώτατου συνολικού επεν¬ 
δυτικού ορίου. Η θέση στον ΟΣΕ λογίζεται ως άμεση 
συμμετοχή στην υποθετική θέση. 

β. Τα πιστωτικά ιδρύματα λαμβάνουν υπόψη το μέγι¬ 
στο έμμεσο άνοιγμα που θα μπορούσαν να επιτύχοιν με 
την ανάληψη μοχλευμένων θέσεων μέσω του ΟΣΕ κατά 
τον υπολογισμό της κεφαλαιακής τους απαίτησης για 
τον κίνδυνο θέσης, αυξάνοντας αναλόγως τη θέση στον 
ΟΣΕ μέχρι την επίτευξη του ανώτατου ανοίγματος στα 
υποκείμενα επενδυτικά στοιχεία που προκύπτει από την 
επενδυτική εντολή. 

γ. Σε περίπτωση που η κεφαλαιακή απαίτηση για τον 
κίνδυνο θέσης (γενικό και ειδικό), υπολογιζόμενη σύμφω¬ 
να με την παρούσα παράγραφο, υπερβαίνει την απαίτη¬ 
ση που καθορίζεται στην παράγραφο 2 του παρόντος 
Τμήματος, γίνεται δεκτό ότι η κεφαλαιακή απαίτηση 
ισούται με το επίπεδο αυτό και δεν λαμβάνεται υπόψη 
το υπερβάλλον. 

10. Τα πιστωτικά ιδρύματα επιτρέπεται να καταφεύ¬ 
γουν στις υπηρεσίες τρίτου για τον υπολογισμό και τη 
γνωστοποίηση των κεφαλαιακών απαιτήσεων για τον 
κίνδυνο θέσης (γενικό και ειδικό) προκειμένου για θέσεις 
σε ΟΣΕ που εμπίπτουν στην παράγραφο 9, σύμφωνα με 
τις μεθόδους που καθορίζονται στο παρόν Παράρτημα, 
υπό την προϋπόθεση ότι διασφαλίζεται επαρκώς η ορ¬ 
θότητα του υπολογισμού και της γνωστοποίησης. 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ II 

ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΓΙΑ 
ΤΟΝ ΚΙΝΔΥΝΟ ΔΙΑΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ / ΠΑΡΑΔΟΣΗΣ ΚΑΙ 
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ ΑΝΤΙΣΥΜΒΑΛΛΟΜΕΝΟΥ 

ΤΜΗΜΑ Α: ΚΙΝΔΥΝΟΣ ΔΙΑΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ / 

ΠΑΡΑΔΟΣΗΣ 

1. Σε περίπτωση συναλλαγών στις οποίες χρεωστικοί 
τίτλοι, μετοχές, ξένα νομίσματα και βασικά εμπορεύματα 
(εξαιρουμένων των συμφωνιών πώλησης και επαναγοράς 
ή αγοράς και επαναπώλησης και των δανειοδοσιών και 
δανειοληψιών τίτλων ή βασικών εμπορευμάτων) δεν έχουν 
διακανονισθεί μετά τις προβλεπόμενες ημερομηνίες παρά¬ 
δοσης τους, το πιστωτικό ίδρυμα πρέπει να υπολογίζει τον 
κίνδυνο διαφοράς τιμών στον οποίο υπόκειται, δηλαδή τη 
διαφορά μεταξύ της συμφωνηθείσας τιμής διακανονισμού 
των εν λόγω χρεωστικών τίτλων, μετοχών, ξένων νομισμά¬ 
των ή βασικών εμπορευμάτων και της τρέχουσας τιμής 
τους στην αγορά, εφόσον η διαφορά αυτή θα μπορού¬ 
σε να του προκαλέσει ζημία. Το πιστωτικό ίδρυμα πρέπει 
να πολλαπλασιάζει αυτή τη διαφορά με τον κατάλληλο 
συντελεστή της στήλης 2 του Πίνακα 1 προκειμένου να 
υπολογίσει την κεφαλαιακή απαίτησή του. 


ΠΙΝΑΚΑΣ 1 

Αριθμός εργάσιμων ημερών μετά την ημερο¬ 
μηνία που έπρεπε να γίνει ο 
διακανονισμός 

(%) 

Ο) 

(2) 

5 έως 15 

8 

16 έως 30 

50 

31 έως 45 

75 

46 και άνω 

100 


ΤΜΗΜΑ Β: ΑΤΕΛΕΙΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 
(ΡΒΕΕ ΩΕυνΕΒΙΕΒ) 

2. Ως ατελείς συναλλαγές ορίζονται: 

α. οι συναλλαγές κατά τις οποίες, εάν ένα πιστωτικό 
ίδρυμα έχει καταβάλει το αντίτιμο τίτλων ή βασικών εμπο¬ 
ρευμάτων προτού του παραδοθούν οι εν λόγω τίτλοι ή βα¬ 
σικά εμπορεύματα, ή εάν έχει παραδώσει τίτλους ή βασικά 
εμπορεύματα προτού λάβει το σχετικό αντίτιμο, και 
β. στην περίπτωση διασυνοριακών συναλλαγών, όπου 
έχουν παρέλθει μία ή περισσότερες ημέρες από τη στιγμή 
της εν λόγω πληρωμής ή παράδοσης. 

3. Το πιστωτικό ίδρυμα οφείλει να διατηρεί ίδια κεφάλαια, 
για ατελείς συναλλαγές, όπως καθορίζεται στον Πίνακα 
2 . 


ΠΙΝΑΚΑΣ 2 

Είδος 

συναλλαγής 

Έως την πρώτη 
συμβατική 
πληρωμή/ 
παράδοση 

Από την πρώτη 
συμβατική 
πληρωμή / 
παράδοση έως 
και τέσσερις 
ημέρες μετά τη 
δεύτερη 
συμβατική 
πληρωμή / 
παράδοση 

5 εργάσιμες ημέρες 
μετά τη δεύτερη 
συμβατική 
πληρωμή/ 
παράδοση και 
έως τη λήξη 
της συναλλαγής 


1 

2 

3 

4 

Ατελής 

συναλλαγή 

Καμία 

κεφαλαιακή 

απαίτηση 

Αντιμετώπιση ως 
άνοιγμα 

Αφαίρεση της 
μεταφερθείσας 
αξίας και του 
τρέχοντος θετικού 
ανοίγματος από τα 
ίδια κεφάλαια 


4. Κατά την εφαρμογή στάθμισης κινδύνου στα ανοίγματα 
ατελών συναλλαγών που τυγχάνουν της μεταχείρισης που 
προβλέπεται στη στήλη 3 του Πίνακα 2, τα πιστωτικά ιδρύ¬ 
ματα που χρησιμοποιούν την προσέγγιση που προβλέπεται 
στην ΠΔΤΕ 2589/20.8.2007, μπορούν να καθορίσουν πιθα¬ 
νότητες αθέτησης στους αντισυμβαλλόμενους για τους 
οποίους δεν υφίστανται άλλα ανοίγματα στο τραπεζικό 
χαρτοφυλάκιο, βάσει της εξωτερικής διαβάθμισης του αντι¬ 
συμβαλλόμενου. Τα πιστωτικά ιδρύματα που χρησιμοποι¬ 
ούν ίδιες εκτιμήσεις σχετικά με την ποσοστιαία ζημιά σε 
περίπτωση αθέτησης (Ιοεε Οίνοη ΟθΐευΙΙ-ΙΟΟ) μπορούν να 
εφαρμόζουν την ίΟϋ που παρατίθενται στην παράγραφο 
59 του Τμήματος Ε της ΠΔΤΕ 2589/20.8.2007 στα ανοίγματα 
ατελών συναλλαγών που τυγχάνουν μεταχείρισης σύμφωνα 
με τη στήλη 3 του Πίνακα 2 υπό την προϋπόθεση ότι τούτο 
θα εφαρμόζεται για όλα αυτά τα ανοίγματα. 

5. Εναλλακτικά της παραγράφου 4, τα πιστωτικά ιδρύ¬ 
ματα που χρησιμοποιούν την προσέγγιση που προβλέ- 
πεται στην ΠΔΤΕ 2589/20.8.2007 μπορούν να εφαρμόζουν 
τις σταθμίσεις κινδύνου, όπως προβλέπεται στην ΠΔΤΕ 
2588/20.8.2007, υπό την προϋπόθεση ότι τούτο θα εφαρ¬ 
μόζεται σε όλα τα συγκεκριμένα ανοίγματα ή θα μπορούν 
να εφαρμόζουν συντελεστή στάθμισης κινδύνου 100% στα 
εν λόγω ανοίγματα. 

6. Στην περίπτωση που το ύψος θετικού ανοίγματος που 
προκύπτει από τις ατελείς συναλλαγές δεν είναι σημαντικό, 
τα πιστωτικά ιδρύματα θα μπορούν να εφαρμόζουν συντε¬ 
λεστή στάθμισης κινδύνου 100% για τα ανοίγματα αυτά. 

7. Σε περίπτωση δυσλειτουργίας συστήματος διακανο¬ 
νισμού ή εκκαθάρισης, η Τράπεζα της Ελλάδος μπορεί να 
επιτρέψει τη μη εφαρμογή των κεφαλαιακών απαιτήσεων 
που έχουν υπολογισθεί σύμφωνα με το Τμήμα Α, και Τμήμα 
3, παράγραφοι 1 και 2 έως ότου διορθωθεί η κατάσταση. Σε 
αυτή δε την περίπτωση, ο μη διακανονισμός συναλλαγής 
από έναν αντισυμβαλλόμενο δεν θεωρείται αθέτηση για 
τους σκοπούς του πιστωτικού κινδύνου. 

ΤΜΗΜΑ Γ: ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝΔΥΝΟΣ 

ΑΝΤΙΣΥΜΒΑΛΛΟΜΕΝΟΥ (ΟΟΒ) 

8. Κάθε πιστωτικό ίδρυμα υποχρεούται να διαθέτει κεφά¬ 
λαια προς κάλυψη του κινδύνου αντισυμβαλλομένου (ΟΟΒ), 
που απορρέει από ανοίγματα τα οποία οφείλονται σε: 

α. εξωχρηματιστηριακά παράγωγα μέσα και πιστωτικά 
παράγωγα 

β. συμφωνίες πώλησης και επαναγοράς, συμφωνίες 
αγοράς και επαναπώλησης, συναλλαγές δανειοδοσίας ή 
δανειοληψίας τίτλων ή βασικών εμπορευμάτων, που περι¬ 
λαμβάνονται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 

γ. πράξεις δανεισμού σε λογαριασμό περιθωρίου ασφάλι¬ 
σης βασιζόμενες σε τίτλους ή σε βασικά εμπορεύματα 

δ. συναλλαγές με μακρά προθεσμία διακανονισμού. 

9. Η αξία ανοιγμάτων για τα στοιχεία (α) της παραπά¬ 
νω παραγράφου, υπολογίζεται σύμφωνα με τις διατάξεις 
της ΠΔ/ΤΕ 2594/20.8.2007, ενώ για τα στοιχεία (β), (γ) και 
(δ) μπορεί να προσδιορίζεται ή σύμφωνα με το Τμήμα Η, 
της ΠΔ/ΤΕ 2589/20.8.2007, θεωρούμενη ως καλυμμένη με 
εξασφαλίσεις συναλλαγή ή σύμφωνα με τα προβλεπόμε- 
να στην ΠΔ/ΤΕ 2589/20.8.2007 για τον πιστωτικό κίνδυνο 
αντισυμβαλλομένου. Δεν επιτρέπεται η συνδυασμένη χρήση 
των δύο μεθόδων. 

10. Η κεφαλαιακή απαίτηση είναι 8% επί των σταθμισμέ¬ 
νων ανοιγμάτων. 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ III 

ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΓΙΑ 
ΤΟΝ ΚΙΝΔΥΝΟ ΤΙΜΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΟΣ 

ΤΜΗΜΑ Α: ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΠΕΡΙΛΑΜΒΑΝΟΝΤΑΙ ΣΤΟΝ 

ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΑΝΟΙΧΤΗΣ ΘΕΣΗΣ 

ΣΕ ΚΑΘΕ ΝΟΜΙΣΜΑ ΚΑΙ ΣΕ ΧΡΥΣΟ 

1. Παράλληλα με τις οδηγίες της ΠΔ/ΤΕ 2291/21.2.1994 
όπως ισχύει, διευκρινίζεται ότι η καθαρή ανοικτή θέση 
αποτελείται από το άθροισμα των ακόλουθων (θετικών 
ή αρνητικών) στοιχείων: 

α. Καθαρή τρέχουσα θέση (δηλαδή όλα τα στοιχεία 
ενεργητικού μείον όλα τα στοιχεία παθητικού, συμπερι¬ 
λαμβανομένων των δεδουλευμένων τόκων, στο σχετικό 
νόμισμα ή για το χρυσό, η καθαρή τρέχουσα θέση σε 
χρυσό). 

β. Καθαρή προθεσμιακή θέση (δηλαδή όλα τα εισπρα¬ 
κτέα ποσά μείον όλα τα πληρωτέα ποσά, βάσει των 
προθεσμιακών πράξεων συναλλάγματος και χρυσού, 
συμπεριλαμβανομένων των συμβολαίων μελλοντικής 
εκπλήρωσης συναλλάγματος και χρυσού και του κεφα¬ 
λαίου των συμφωνιών ανταλλαγής νομισμάτων, που δεν 
έχουν συνυπολογισθεί στην τρέχουσα θέση, 

γ. Αμετάκλητες εγγυήσεις (και παρεμφερή μέσα) που 
είναι βέβαιο ότι θα καταστούν απαιτητές και πιθανό ότι 
δεν θα ανακτηθούν. 

δ. Καθαρά μελλοντικά έσοδα / έξοδα μη ακόμη δεδου¬ 
λευμένα, αλλά ήδη πλήρως αντισταθμισμένα, κατ’ επιλο¬ 
γή του πιστωτικού ιδρύματος που υποβάλλει τα στοιχεία 
και με την προηγούμενη σύμφωνη γνώμη της Τράπεζας 
της Ελλάδος (τα καθαρά μελλοντικά έσοδα/έξοδα που 
δεν έχουν καταχωρηθεί ακόμη λογιστικά αλλά έχουν 
καλυφθεί ήδη πλήρως μέσω προθεσμιακών πράξεων 
συναλλάγματος, μπορούν να συμπεριλαμβάνονται στον 
υπολογισμό της καθαρής συναλλαγματικής θέσης). Το 
πιστωτικό ίδρυμα πρέπει να εφαρμόζει με συνέπεια τη 
μέθοδο που έχει επιλέξει και οποιαδήποτε αλλαγή τελεί 
υπό την αίρεση της Τράπεζας της Ελλάδος. 

ε. Ποσό ισοδύναμο με το αποτέλεσμα του συμψηφι¬ 
σμού των συντελεστών δέλτα (πβί άθΙΙα ή άθΙΙα-άαεθά 
βςυίναΐαηΐ) για το σύνολο του χαρτοφυλακίου δικαιωμά¬ 
των προαίρεσης επί συναλλάγματος και χρυσού. 

στ. Η αγοραία αξία των άλλων (πλην συναλλάγματος 
και χρυσού) δικαιωμάτων προαίρεσης. 

2. Οι τυχόν θέσεις που έχει αναλάβει σκοπίμως το 
πιστωτικό ίδρυμα προκειμένου να μπορέσει να αντι¬ 
σταθμίσει τον κίνδυνο έναντι των δυσμενών συνεπει¬ 
ών των συναλλαγματικών διακυμάνσεων στον δείκτη 
κεφαλαιακής επάρκειας, δεν θα περιλαμβάνονται στον 
υπολογισμό της καθαρής ανοικτής θέσης ανά νόμισμα. 
Οι θέσεις αυτές πρέπει να είναι εκτός του χαρτοφυ¬ 
λακίου συναλλαγών και να είναι διαρθρωτικής φύσης, 
δηλαδή να μη συνδέονται με τρέχουσες συναλλαγές, 
η δε εξαίρεση τους από τον υπολογισμό καθώς και 
κάθε αλλαγή των συνθηκών εξαίρεσης τους προϋπο¬ 
θέτουν τη σύμφωνη γνώμη της Τράπεζας της Ελλάδος. 
Η ίδια μεταχείριση και με τους ίδιους όρους μπορεί 
να χρησιμοποιηθεί και στις θέσεις που ένα πιστωτικό 
ίδρυμα έχει, οι οποίες αφορούν στοιχεία τα οποία 
ήδη έχουν εξαιρεθεί κατά τον υπολογισμό των ιδίων 
κεφαλαίων. 


3. Τροποποιείται και συμπληρώνεται η ΠΔ/ΤΕ 2291/ 
21.2.1994 για τους σκοπούς του υπολογισμού της καθα¬ 
ρής ανοιχτής θέσης, στην περίπτωση των ΟΣΕ, ώστε να 
λαμβάνονται υπόψη οι πραγματικές συναλλαγματικές 
θέσεις των ΟΣΕ. Τα πιστωτικά ιδρύματα δύνανται να 
βασίζονται στα στοιχεία που παρέχουν τρίτοι για τις 
θέσεις συναλλάγματος στον εκάστοτε ΟΣΕ, υπό την 
προϋπόθεση ότι διασφαλίζεται επαρκώς η ορθότητα 
των εν λόγω στοιχείων. 

Εάν ένα πιστωτικό ίδρυμα δεν γνωρίζει τις θέσεις 
συναλλάγματος σε έναν ΟΣΕ, θα θεωρείται ότι ο ΟΣΕ 
έχει πραγματοποιήσει επενδύσεις σε συνάλλαγμα μέχρι 
το μέγιστο επιτρεπόμενο όριο βάσει της εντολής του 
ΟΣΕ, και τα πιστωτικά ιδρύματα θα λαμβάνουν υπόψη, 
για τις θέσεις του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, το μέ¬ 
γιστο έμμεσο άνοιγμα που θα μπορούσαν να επιτύχουν 
με την ανάληψη μοχλευμένων θέσεων μέσω του ΟΣΕ 
κατά τον υπολογισμό της κεφαλαιακής τους απαίτησης 
για τον κίνδυνο τιμών συναλλάγματος. Τούτο πραγματο¬ 
ποιείται με κατ’ αναλογία αύξηση της θέσης στον ΟΣΕ 
μέχρι το μέγιστο άνοιγμα στα υποκείμενα επενδυτικά 
στοιχεία που προκύπτουν από την επενδυτική εντολή. 
Η υποθετική θέση του ΟΣΕ σε συνάλλαγμα θα αντιμε¬ 
τωπίζεται ως ξεχωριστό νόμισμα, κατά το πρότυπο της 
μεταχείρισης των επενδύσεων σε χρυσό, με τη διαφορά 
ότι, εάν είναι διαθέσιμη η κατεύθυνση της επένδυσης 
του ΟΣΕ, η συνολική θετική θέση μπορεί να προστεθεί 
στη συνολική θετική ανοικτή θέση συναλλάγματος, ενώ 
η συνολική αρνητική θέση μπορεί να προστεθεί στη 
συνολική αρνητική ανοικτή θέση συναλλάγματος. Δεν 
επιτρέπεται συμψηφισμός μεταξύ τέτοιων θέσεων πριν 
από τον υπολογισμό. 

ΤΜΗΜΑ Β: ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 

4. Η διαδικασία υπολογισμού κεφαλαιακών απαιτήσε¬ 
ων έναντι του κινδύνου μεταβολής των συναλλαγμα¬ 
τικών ισοτιμιών, βάσει των στοιχείων Ενεργητικού και 
Παθητικού, είναι η εξής: 

α. Το πιστωτικό ίδρυμα υπολογίζει τις καθαρές ανοι¬ 
κτές θέσεις σε κάθε νόμισμα, σύμφωνα με τις οδηγίες 
της ΠΔ/ΤΕ 2291/21.2.1994, καθώς και σε χρυσό. 

β. Οι καθαρές θετικές και αρνητικές θέσεις σε κά3ε 
νόμισμα, εκτός του νομίσματος υποβολής στοιχείων 
και η καθαρή θετική ή αρνητική θέση σε χρυσό μετα- 
τρέπονται στο νόμισμα υποβολής στοιχείων βάσει των 
τρεχουσών συναλλαγματικών ισοτιμιών. Οι θέσεις αυτές 
αθροίζονται χωριστά έτσι ώστε να προκύψει, αντίστοι¬ 
χα, το άθροισμα των καθαρών αρνητικών θέσεων και 
το άθροισμα των καθαρών θετικών θέσεων αντίστοιχα. 
Το μεγαλύτερο από αυτά τα δύο αθροίσματα είναι η 
συνολική καθαρή θέση του πιστωτικού ιδρύματος σε 
συνάλλαγμα. 

γ. Εάν το άθροισμα της συνολικής καθαρής θέσης 
του πιστωτικού ιδρύματος σε συνάλλαγμα και της συ¬ 
νολικής καθαρής θέσης του σε χρυσό, υπερβαίνει το 
2% των συνολικών του εποπτικών ιδίων κεφαλαίων, το 
άθροισμα της συνολικής καθαρής θέσης του σε συ¬ 
νάλλαγμα και της συνολικής καθαρής θέσης του σε 
χρυσό πολλαπλασιάζεται επί 8 % για να υπολογιστεί 
η κεφαλαιακή απαίτηση, που απαιτείται έναντι συναλ¬ 
λαγματικού κινδύνου.. 
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Ειδικά για τα πιστωτικά ιδρύματα με την μορφή αμι¬ 
γών πιστωτικών συνεταιρισμών θα εφαρμόζεται συντε¬ 
λεστής 10%. 

ΤΜΗΜΑ Γ: ΕΙΔΙΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ ΓΙΑ ΤΟΝ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟ 

ΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 

5. Τα πιστωτικά ιδρύματα, με την σύμφωνη γνώμη της 
Τράπεζας της Ελλάδος, μπορούν να χρησιμοποιούν την 
μέθοδο της καθαρής παρούσας αξίας κατά τον υπολο¬ 
γισμό της καθαρής ανοικτής θέσης σε κάθε νόμισμα και 
σε χρυσό, υπό την προϋπόθεση ότι θα μπορούν να τεκ¬ 
μηριώσουν την μεθοδολογία η οποία ακολουθείται. 

6. Για θέσεις σε στενά συσχετιζόμενα νομίσματα, οι 
κεφαλαιακές απαιτήσεις επιτρέπεται να είναι χαμηλό¬ 
τερες από τις απαιτήσεις που θα προέκυπταν από την 
εφαρμογή της μεθοδολογίας του Τμήματος Β, όπως 
καθορίζεται ακολούθως: 

α. Δύο νομίσματα θεωρούνται ως στενά συσχετιζόμε- 
να μόνον όταν το ενδεχόμενο ζημίας, η οποία υπολογί¬ 
ζεται με βάση τα ημερήσια στοιχεία συναλλαγματικών 
ισοτιμιών για τα προηγούμενα τρία ή πέντε χρόνια, 
προκύπτει από ίσες και αντίθετες θέσεις στα νομίσματα 
αυτά κατά τις επόμενες δέκα εργάσιμες ημέρες (πε¬ 
ρίοδος διακράτησης), και ανέρχεται σε 4% ή λιγότερο 
της αξίας της συγκεκριμένης αντιστοιχισμένης θέσης 
(αποτιμώμενης στο νόμισμα που χρησιμοποιείται για 
την υποβολή εκθέσεων), έχει π,θανότητα τουλάχιστον 
99% όταν χρησιμοποιείται τριετής περίοδος παρακο¬ 
λούθησης ή 95% όταν η περίοδος παρακολούθησης 
είναι πενταετής. 

β. Η κεφαλαιακή απαίτηση έναντι της αντιστοιχισμέ- 
νης θέσης σε δύο ως ανωτέρω στενά συσχετιζόμενα 


νομίσματα καθορίζεται σε ποσοστό 4% επί της αξίας 
της αντιστοιχισμένης θέσης. 

γ. Η κεφαλαιακή απαίτηση έναντι μη αντιστοιχισμένων 
θέσεων σε στενά συσχετιζόμενα νομίσματα, καθώς και 
όλες οι άλλες θέσεις σε άλλα νομίσματα καθορίζεται 
σε ποσοστό 8% επί του υψηλότερου ποσού, μεταξύ του 
αθροίσματος των καθαρών αρνητικών θέσεων και των 
καθαρών θετικών θέσεων στα νομίσματα αυτά, ύστερα 
από την αφαίρεση των αντιστοιχισμένων θέσεων στα 
στενά συσχετιζόμενα νομίσματα. 

7. Γ ια θέσεις σε νομίσματα που εμπίπτουν σε νομικά 
δεσμευτική διακρατική συμφωνία για τον περιορισμό 
της διακύμανσης τους σε σχέση με άλλα νομίσματα, επι¬ 
τρέπεται να μην εφαρμόζονται οι μέθοδοι του παρόντος 
Παραρτήματος. Σε αυτή την περίπτωση τα πιστωτικά 
ιδρύματα θα υπολογίζουν τις αντιστοιχισμένες θέσεις 
τους στα νομίσματα αυτά και θα τις υπάγουν σε κεφα¬ 
λαιακές απαιτήσεις ίσες τουλάχιστον προς το ήμισυ της 
μέγιστης αποδεκτής διακύμανσης που καθορίζεται στη 
συγκεκριμένη διακυβερνητική συμφωνία, όσον αφορά 
τα εν λόγω νομίσματα. Οι μη αντιστοιχισμένες θέσεις 
στα νομίσματα αυτά θα αντιμετωπίζονται με τον ίδιο 
τρόπο, όπως και οι θέσεις στα άλλα νομίσματα που δεν 
υπάγονται στην διακρατική συμφωνία. 

8. Ειδικά για τις κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι αντι¬ 
στοιχημένων θέσεων σε νομίσματα κρατών μελών που 
συμμετέχουν στη δεύτερη φάση της Ευρωπαϊκής Νομι¬ 
σματικής Ένωσης επιτρέπεται ο συντελεστής να είναι 
1,6%, πολλαπλασιαζόμενος επί την αξία των αντιστοι- 
χισμένων αυτών θέσεων. 

9. Οι καθαρές θέσεις σε σύνθετα νομίσματα μπορούν 
να διαχωρίζονται με βάση τα συμμετέχοντα νομίσματα 
και σύμφωνα με τις ισχύουσες αναλογίες τους. 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ IV 

ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΓΙΑ 
ΤΟΝ ΚΙΝΔΥΝΟ ΒΑΣΙΚΟΥ ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΟΣ 

ΤΜΗΜΑ Α: ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

1. Στο παρόν Παράρτημα καθορίζεται η διαδικασία 
υπολογισμού των κεφαλαιακών απαιτήσεων για την 
κάλυψη του κινδύνου από θέσεις που κατέχει το πι¬ 
στωτικό ίδρυμα σε βασικά εμπορεύματα και ενδεικτικά 
αναφέρονται οι θέσεις σε: 

• Γεωργικά προϊόντα 

• Πολύτιμα μέταλλα 

• Βασικά μέταλλα 

• Ενεργειακά προϊόντα 

Πέραν των ανωτέρω, στον υπολογισμό των κεφαλαι¬ 
ακών απαιτήσεων έναντι του κινδύνου από θέσεις σε 
βασικά εμπορεύματα θα περιλαμβάνονται και οι θέ¬ 
σεις σε παράγωγα μέσα με υποκείμενα στοιχεία βασικά 
εμπορεύματα. 

ΤΜΗΜΑ Β: ΓΕΝΙΚΑ 

2. Κάθε θέση σε βασικά εμπορεύματα ή σε παράγωγα 
μέσα βασικών εμπορευμάτων εκφράζεται σε τυποποιη¬ 
μένες μονάδες μέτρησης. Για κάθε βασικό εμπόρευμα, η 
τρέχουσα τιμή πρέπει να εκφράζεται σε ευρώ. 

3. Οι θέσεις σε χρυσό ή σε παράγωγα μέσα χρυσού 
θεωρούνται ότι ενέχουν κίνδυνο συναλλάγματος και 
αντιμετωπίζονται σύμφωνα με το Παράρτημα III ή το 
Παράρτημα V της παρούσας Πράξης, κατά περίπτωση, 
ως προς τον υπολογισμό του κινδύνου αγοράς. 

4. Οι θέσεις που είναι καθαρώς χρηματοδοτήσεις φυσι¬ 
κών αποθεμάτων (ρυΓθΙγ είοο!< ίίηεηοίης) ήτοι, εάν φυσικό 
απόθεμα έχει πωληθεί προθεσμιακά και το κόστος χρη¬ 
ματοδότησης έχει προκαθορισθεί για την περίοδο μέχρι 
την ημερομηνία της προθεσμιακής πώλησης, μπορούν να 
εξαιρούνται από τον υπολογισμό κεφαλαιακών απαιτήσε¬ 
ων για τον κίνδυνο βασικού εμπορεύματος μόνο. 

5. Οι κίνδυνοι επιτοκίου και συναλλάγματος που δεν 
καλύπτονται από άλλες διατάξεις του παρόντος Πα¬ 
ραρτήματος περιλαμβάνονται στον υπολογισμό κεφα¬ 
λαιακών απαιτήσεων για το γενικό κίνδυνο διαπραγ¬ 
ματεύσιμων χρεωστικών τίτλων κσι για τον κίνδυνο 
συναλλάγματος. 

6. Οταν η αρνητική θέση καθίσταται ληξιπρόθεσμη 
πριν από τη θετική θέση, τα πιστωτικά ιδρύματα θα 
πρέπει να καλύπτονται επίσης έναντι του κινδύνου ανε¬ 
παρκούς ρευστότητας που ενδέχεται να υπάρχει σε 
ορισμένες αγορές. 

7. Για τους σκοπούς της παραγράφου 26 στο Τμή¬ 
μα Δ του παρόντος Παραρτήματος, το ποσό κατά το 
οποίο οι θετικές (αρνητικές) θέσεις υπερβαίνουν τις 
αρνητικές (θετικές) θέσεις του πιστωτικού ιδρύματος 
στο ίδιο βασικό εμπόρευμα και σε πανομοιότυπα συμ¬ 
βόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης (ίυίυΐΌε), δικαιώματα 
προαίρεσης (ορίίοηε) και τίτλους επιλογής (νν&ιταηίε), 
αντιπροσωπεύει την καθαρή θέση του πιστωτικού ιδρύ¬ 
ματος σε κάθε βασικό εμπόρευμα. 

8. Η Τράπεζα της Ελλάδος θεωρεί τις ακόλουθες θέ¬ 
σεις ως θέσεις στο ίδιο βασικό εμπόρευμα: 

α. Θέσεις σε διαφορετικές υποκατηγορίες βασικών 
εμπορευμάτων, οσάκις είναι αμοιβαίως δυνατή η πα¬ 
ράδοση μιας υποκατηγορίας έναντι άλλης. 

β. Θέσεις σε ομοειδή βασικά εμπορεύματα, με την 
προϋπόθεση ότι είναι στενά υποκατάστατα μεταξύ τους 
και εφόσον είναι δυνατόν να καταδειχθεί σαφώς ελάχι¬ 


στη συσχέτιση ύψους 0,9 μεταξύ των διακυμάνσεων των 
τιμών στη διάρκεια ενός τουλάχιστον έτους. 

ΤΜΗΜΑ Γ: ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΜΕΣΑ 

9. Η Τράπεζα της Ελλάδος επιτρέπει, σύμφωνα με όσα 
ορίζονται στις παραγράφους 10 έως 16 του παρόντος 
Τμήματος την αντιμετώπιση των θέσεων σε παράγωγα 
μέσα ως θέσεων στο υποκείμενο βασικό εμπόρευμα. 

10. Τα συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης επί βα¬ 
σικών εμπορευμάτων και οι προθεσμιακές δεσμεύσεις 
(ΐοπ/νεΐΓάδ) αγοράς ή πώλησης μεμονωμένων βασικών 
εμπορευμάτων ενσωματώνονται στο σύστημα μέτρη¬ 
σης ως ονομαστικά (ηοίίοηαΙ) ποσά εκφρασμένα στην 
τυποποιημένη μονάδα μέτρησης και τους αποδίδεται 
διάρκεια μέχρι τη λήξη (πηαΐυπίγ) με βάση την ημερο¬ 
μηνία λήξης τους (οχρίιγ άείθ). 

11. Σε περίπτωση συμβολαίου μελλοντικής εκπλήρω¬ 
σης διαπραγματεύσιμου σε χρηματιστήριο, η Τράπεζα 
της Ελλάδος επιτρέπει κεφαλαιακή απαίτηση ίση με το 
ποσό των περιθωρίων εγγύησης (ητιει-ςΐηε) που επιβάλλει 
το χρηματιστήριο εάν έχει πεισθεί ότι το ποσό αυτό 
αντιπροσωπεύει το ακριβές μέτρο του κινδύνου από 
την εν λόνω σύμβαση και ότι είναι τουλάχιστον ίσο με 
την κεφαλαιακή απαίτηση για συμβόλαιο μελλοντικής 
εκπλήρωσης, η οποία προκύπτει με βάση τη μέθοδο 
που παρουσιάζεται στο παρόν Παράρτημα ή με βάση τη 
μέθοδο εσωτερικού υποδείγματος, κατά τα οριζόμενα 
στο παράρτημα V της παρούσας Πράξης. 

12. Για τις συμβάσεις εξωχρηματιστηριακών παρά- 
γωγων μέσων του τύπου που αναφέρονται στην πα¬ 
ρούσα παράγραφο και οι οποίες διακανονίζονται από 
αναγνωρισμένο οίκο διακανονισμού και εκκαθάρισης, η 
Τράπεζα της Ελλάδος επιτρέπει κεφαλαιακή απαίτηση 
ίση με το ποσό των περιθωρίων εγγύησης που απαιτεί 
ο οίκος διακανονισμού και εκκαθάρισης εφόσον κρίνει 
ότι το ποσό αυτό αντιπροσωπεύει το ακριβές μέτρο 
του κινδύνου που συνδέεται με τη σύμβαση και είναι 
τουλάχιστον ίσο με την κεφαλαιακή απαίτηση για την 
εν λόγω σύμβαση που προκύπτει με βάση τη μέθοδο 
του παρόντος Παραρτήματος ή με βάση τη μέθοδο 
εσωτερικού υποδείγματος, κατά τα οριζόμενα στο Πα¬ 
ράρτημα V της παρούσας Πράξης. 

13. Οι συμβάσεις ανταλλαγής βασικών εμπορευμάτων 
(οοπιηηοάΙΙγ ενναρε) με ένα σκέλος σε σταθερές τιμές 
και το άλλο σε τρέχουσες τιμές πρέπει να ενσωματώ¬ 
νονται στην προσέγγιση του παρακάτω Πίνακα 1, όπως 
ορίζεται στις παραγράφους 22 έως 24, του Τμήματος 
Δ του παρόντος Παραρτήματος, ως σύνολο θέσεων 
ίσων προς τα ονομαστικά ποσά των συμβάσεων. Κάθε 
πληρωμή για την εξυπηρέτηση της σύμβασης ανταλ¬ 
λαγής είναι μία θέση που αναγράφεται στο αντίστοιχο 
διάστημα ληκτότητας του Πίνακα 1. Οι θέσεις θα είναι 
θετικές εάν το πιστωτικό ίδρυμα πληρώνει σταθερές 
τιμές και εισπράττει κυμαινόμενες τιμές και αρνητικές 
εάν το πιστωτικό ίδρυμα εισπράττει σταθερές τιμές και 
πληρώνει κυμαινόμενες τιμές. 

14. Οι συμβάσεις ανταλλαγής βασικών εμπορευμάτων 
στις οποίες τα δύο σκέλη της συναλλαγής είναι σε 
διαφορετικά βασικά εμπορεύματα πρέπει να κατατάσ¬ 
σονται στα αντίστοιχα διαστήματα ληκτότητας σύμ¬ 
φωνα με την προσέγγιση του Πίνακα 1 του παρόντος 
Παραρτήματος. 

15. Τα δικαιώματα προαίρεσης (ορίίοηε) σε βασικά 
εμπορεύματα ή σε παράγωγα μέσα βασικών εμπορευμά¬ 
των αντιμετωπίζονται ως θέσεις αξίας ίσης με το ποσό 
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του υποκείμενου μέσου του δικαιώματος προαίρεσης, 
πολλαπλασιασμένο επί το συντελεστή δέλτα. Οι θέσεις 
που υπολογίζονται έτσι μπορούν να συμψηφίζονται με 
αντίθετες θέσεις στο ίδιο υποκείμενο εμπόρευμα ή στο 
ίδιο παραγωγό μέσο εμπορεύματος. Ο χρησιμοποιούμε¬ 
νος συντελεστής δέλτα είναι είτε εκείνος του σχετικού 
χρηματιστηρίου είτε εκείνος που αναγνωρίζεται από 
την Τράπεζα της Ελλάδος. Εάν τέτοιος συντελεστής δεν 
είναι διαθέσιμος ή εάν πρόκειται για εξωχρηματιστηρι- 
ακά δικαιώματα προαίρεσης (ΟΤΟ ορίίοηε), μπορεί να 
χρησιμοποιηθεί συντελεστής δέλτα που υπολογίζεται 
από το ίδιο το πιστωτικό ίδρυμα, εφόσον η Τράπεζα 
της Ελλάδος έχει πεισθεί για την καταλληλότητα του 
υποδείγματος που χρησιμοποιεί το πιστωτικό ίδρυμα. 

16. Εκτός των παραπάνω κεφαλαιακών απαιτήσεων με 
βάση το συντελεστή δέλτα, τα πιστωτικά ιδρύματα θα 
υπολογίζουν πρόσθετες κεφαλαιακές απαιτήσεις για τη 
κάλυψη των κινδύνων Θαπιπια και νορα ως εξής: 

α) Κεφαλαιακές Απαιτήσεις έναντι του κινδύνου 

Θαπιπια 

Τα πιστωτικά ιδρύματα θα υπολογίζουν την κεφαλαι¬ 
ακή απαίτηση για τον κίνδυνο Θαπιπια από θέσεις σε δι¬ 
καιώματα προαίρεσης (ορίίοηε) επί βασικών εμπορευμά¬ 
των και παραγώγων μέσων επί βασικών εμπορευμάτων, 
για κάθε βασχό εμπόρευμα, με βάση την απόλυτη τιμή 
της καθαρής επίπτωσης Οαπιπια (εάν είναι αρνητική) 
που προκύπτει ως αλγεβρικό άθροισμα των επιπτώσεων 
Οαπιπιβ των επί μέρους δικαιωμάτων προαίρεσης, κάθε 
μια από τις οποίες προκύπτει ως εξής: 

0,5 χ (συντελεστής Οεπητηε του δικαιώματος) χ (τρέ¬ 
χουσα αξία του υποκείμενου εμπορεύματος χ Ο,ΐδ) 2 

Η συνολική κεφαλαιακή απαίτηση για την κάλυψη 
του κινδύνου Θαπιηηα ισούται με την απόλυτη τιμή του 
αλγεβρικού αθροίσματος των επιπτώσεων Οαπιπια για 
κάθε εμπόρευμα, όπως αυτές υπολογίσθηκαν ανωτέρω, 
εφόσον βέβαια το εν λόγω αλγεβρικό άθροισμα είναι 
αρνητικό. 

β) Κεφαλαιακές Απαιτήσεις έναντι του κινδύνου νσρα 

Τα πιστωτικά ιδρύματα θα υπολογίζουν την κεφα¬ 
λαιακή απαίτηση για τον κίνδυνο Ν/ορα από θέσεις σε 
δικαιώματα προαίρεσης (ορίίοηε) επί εμπορευμάτων και 
παράγωγων μέσων επί βασικών εμπορευμάτων, για κάθε 
βασικό εμπόρευμα, προσθέτοντας τα γινόμενα του πολ¬ 
λαπλασιασμού των συντελεστών Ν/ορα για κάθε ένα από 
τα δικαιώματα επί του ίδιου εμπορεύματος με μια τεκ- 
μαιρόμενη αναλογική μετατόπιση της μεταβλητότητας 
του υποκείμενου βασικού εμπορεύματος κατά +/- 25% 
(+25% για τα παραχωρηθέντα και -25% για τα αποκτη- 
θέντα) επί την αξία του βασικού εμπορεύματος. 

Η συνολική κεφαλαιακή απαίτηση για τον κίνδυνο Ν/ορα 
ισούται με το άθροισμα των κεφαλαιακών απαιτήσεων 
για κάθε υποκείμενο εμπόρευμα, όπως υπολογίστηκαν 
σύμφωνα με τα ανωτέρω. 

17. Σε περίπτωση πωλούμενου δικαιώματος προαίρε¬ 
σης επί εμπορεύματος διαπραγματεύσιμου σε χρημα¬ 
τιστήριο (ννπΐίθη θχοίιαηρθ-ίΓαάοά οοπιπιοάίΐγ ορίίοη), η 
Τράπεζα της Ελλάδος μπορεί να επιτρέψει κεφαλαιακή 
απαίτηση ίση με το ποσό του περιθωρίου εγγύησης 
(πΐ3Γρίη) που επιβάλλει το χρηματιστήριο εάν κρίνει ότι 
το ποσό αυτό δίνει το ακριβές μέτρο του κινδύνου του 
εν λόγω δικαιώματος και ότι είναι τουλάχιστον ίσο με 
την κεφαλαιακή απαίτηση που προκύπτει με βάση με τη 
μέθοδο του παρόντος Παραρτήματος ή με βάση εσω¬ 


τερικό υπόδειγμα, κατά τα οριζόμενα στο παράρτημα 
V της παρούσας Πράξης. 

18. Η Τράπεζα της Ελλάδος μπορεί να επιτρέψει, για 
τα εξωχρηματιστηριακά δικαιώματα προαίρεσης (ΟΤΟ 
ορίίοηε) τα οποία διακανονίζονται από ανεγνωρισμένο 
οίκο διακανονισμού και εκκαθάρισης, κεφαλαιακή απαί¬ 
τηση ίση με το ποσό των περιθωρίων εγγύησης που 
απαιτεί ο οίκος διακανονισμού και εκκαθάρισης, εφόσον 
κρίνει ότι το ποσό αυτό αντιπροσωπεύει το ακριβές 
μέτρο του κινδύνου που συνδέεται με το δικαίωμα προ¬ 
αίρεσης και είναι τουλάχιστον ίσο με την κεφαλαιακή 
απαίτηση για το εν λήγω δικαίωμα προαίρεσης που 
προκύπτει σύμφωνα με τη μέθοδο του παρόντος πα¬ 
ραρτήματος ή με βάση εσωτερικό υπόδειγμα, κατά τα 
οριζόμενα στο παράρτημα V της παρούσας Πράξης. 

19. Επιπλέον, σε περίπτωση αγοραζόμενου δικαιώμα¬ 
τος προαίρεσης βασικού εμπορεύματος διαπραγμα¬ 
τεύσιμου σε χρηματιστήριο ή εξωχρηματιστηριακά, η 
Τ ράπεζα της Ελλάδος μπορεί να επιτρέψει κεφαλαιακή 
απαίτηση ίδια με εκείνη που απαιτείται για το υπο¬ 
κείμενο βασικό εμπόρευμα, υπό τον περιορισμό ότι η 
απαίτηση που υπολογίζεται έτσι δεν υπερβαίνει την 
αγοραία αξία του δικαιώματος προαίρεσης. Η κεφα¬ 
λαιακή απαίτηση για πωλούμενο εξωχρηματιστηριακά 
δικαίωμα προαίρεσης καθορίζεται σε σχέση με το υπο¬ 
κείμενο βασικό εμπόρευμα. 

20. Οι τίτλοι επιλογής (νναπεπίε) που αφορούν βασικά 
εμπορεύματα αντιμετωπίζονται με τον ίδιο τρόπο όπως 
τα δικαιώματα προαίρεσης επί εμπορευμάτων που μνη¬ 
μονεύονται στην προηγούμενες παραγράφους. 

21. Το πιστωτικό ίδρυμα που μεταβιβάζει βασικά εμπο¬ 
ρεύματα ή εγγυημένα δικαιώματα (ρυΒΓαηίθθ πρόΐε) 
κυριότητας βασικών εμπορευμάτων μέσω συμβάσεων 
επαναγοράς είτε δανείζει βασικά εμπορεύματα μέσω 
συμβάσεων δανειοδοσίας βασικών εμπορευμάτων πε¬ 
ριλαμβάνει τα εμπορεύματα αυ 5 στον υπολογισμό της 
κεφαλαιακής απαίτησης του βάσει του παρόντος Πα¬ 
ραρτήματος. 

ΤΜΗΜΑ Α: ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 

Δ1: Προσέγγιση με βάση τον Πίνακα Ληκτότητας 

22. Ακολουθώντας τον κατωτέρω Πίνακα 1, το πιστωτι¬ 
κό ίδρυμα χρησιμοποιεί διαφορετικό πίνακα ληκτότητας 
για κάθε βασικό εμπόρευμα. Οι θέσεις που αντιστοιχούν 
σε κάθε βασικό εμπόρευμα, αλλά και οι θεωρούμενες 
ως θέσεις σ’ αυτό το βασικό εμπόρευμα, κατά τα ριζό- 
μενα στην παράγραφο 8 του Τμήματος Β του παρόντος 
Παραρτήματος, κατατάσσονται στο ανάλογο διάστημα 
λήξεως. Τα φυσικά αποθέματα κατατάσσονται στο πρώ¬ 
το διάστημα ληκτότητας. 


ΠΙΝΑΚΑΣ 1 

Ληκτότητα (1) 

Συντελεστής Διαφοράς 
Αντιστοιχισμένης Θέσης 
σε % (δρΓθβά Γ3ίθ) (2) 

0 < 1 μήνα 

1.50 

> 1 < 3 μήνες 

1,50 

> 3 < 6 μήνες 

1.50 

> 6< 12 μήνες 

1.50 

> 1 < 2 έτη 

1,50 

> 2 < 3 έτη 

1,50 

> 3 έτη 

1.50 
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23. Η Τράπεζα της Ελλάδος επιτρέπει το συμψηφισμό 
των θέσεων που είναι ή θεωρούνται βάσει της παραγο- 
άφου 8 του Τμήματος Β του παρόντος Παραρτήματος, 
θέσεις στο ίδιο εμπόρευμα και την κατάταξη τους στην 
αντίστοιχη ληκτότητα επί εκκαθαρισμένης βάσεως, προ- 
κειμένου περί των εξής: 

α. Θέσεων σε συμβάσεις λήγουσες την αυτή ημερο¬ 
μηνία. 

β. Θέσεων σε συμβάσεις λήγουσες με διαφορά δεκα¬ 
ημέρου, εάν οι συμβάσεις αποτελούν αντικείμενο δια¬ 
πραγμάτευσης σε αγορές έχουσες καθημερινά ημερο¬ 
μηνίες παραδόσεως. 

24. Στη συνέχεια το πιστωτικό ίδρυμα υπολογίζει το 
άθροισμα για κάθε διάστημα ληκτότητας των θετικών 
θέσεων αφενός, και των αρνητικών θέσεων, αφετέρου. 
Το ποσό των πρώτων (δεύτερων) που αντιστοιχίζεται 
έναντι των δεύτερων (πρώτων) σε κάθε διάστημα λη¬ 
κτότητας είναι η αντιστοιχισμένη θέση στο διάστημα 
αυτό, ενώ η απομένουσα θετική ή αρνητική θέση είναι η 
μη αντιστοιχισμένη θέση στο ίδιο διάστημα ληκτότητας 
(υπιτιαίοίιβά ροείΐίοπ). 

25. Το τμήμα της μη αντιστοιχισμένης θετικής (αρνητι¬ 
κής) θέσης σε δεδομένο διάστημα ληκτότητας που αντι- 
στοιχίζεται έναντι της μη αντιστοιχισμένης αρνητικής 
(θετικής) θέσης στο επόμενο διάστημα ληκτότητας είναι 
η αντιστοιχισμένη θέση μεταξύ των δύο διαστημάτων 
ληκτότητας. Το μέρος της μη αντιστοιχισμένης θετικής 
ή αρνητικής θέσης που δεν μπορεί να αντιστοιχιστεί με 
τον τρόπο αυτό είναι η μη αντιστοιχισμένη θέση. 

26. Η κεφαλαιακή απαίτηση, την οποία υποχρεούται να 
πληροί το πιστωτικό ίδρυμα για κάθε βασικό εμπόρευμα, 
υπολογίζεται με βάση το σχετικό πίνακα ληκτότητας 
και ισούται με το άθροισμα των κατωτέρω: 

α. Άθροισμα των αντιστοιχισμένων θετικών και αρ¬ 
νητικών θέσεων, πολλαπλασιασμένο με τον κατάλληλο 
«συντελεστή διαφοράς αντιστοιχισμένης θέσης» (ερΓθαά 
Γ3ΐο) που αναφέρεται στη στήλη 2 του ανωτέρω Πίνακα 
1 για κάθε διάστημα ληκτότητας και επί την τρέχουσα 
τιμή του βασικού εμπορεύματος (εροί ρποο). 

β. Αντιστοιχισμένη θέση μεταξύ δύο διαστημάτων 
ληκτότητας για κάθε διάστημα ληκτότητας στο οποίο 
μεταφέρεται μια μη αντιστοιχισμένη θέση, πολλαπλα- 
σιασμένη επί «συντελεστή μεταφοράς» 0,6% (οβιτγ Γ3ΐο) 
και επί την τρέχουσα τιμή του βασικού εμπορεύματος 
(εροί ρποβ). 

γ. Απομένουσες μη αντιστοιχισμένες θέσεις, πολλα- 
πλασιασμένες επί «συντελεστή μη αντιστοιχισμένης 
θέσης» 15% (ουίποΐιΐ Γ3ΐθ) και επί την τρέχουσα τιμή 
του βασικού εμπορεύματος. 

27. Η συνολική κεφαλαιακή απαίτηση την οποία υπο- 
χρεούται να πληροί το πιστωτικό ίδρυμα για τον κίνδυνο 
βασικών εμπορευμάτων ισούται με το άθροισμα των κε¬ 
φαλαιακών απαιτήσεων για έκαστο βασικό εμπόρευμα, 
σύμφωνα με την ανωτέρω παράγραφο 26. 

Δ2: Απλουστευμένη Προσέγγιση 

28. Η κεφαλαιακή απαίτηση την οποία υποχρεούται 


να πληροί το πιστωτικό ίδρυμα για κάθε βασικό εμπό¬ 
ρευμα ισούται με το άθροισμα των ακόλουθων δύο 
στοιχείων: 

α. 15% της καθαρής θέσης, θετικής ή αρνητικής, πολ- 
λαπλασιασμένο επί την τρέχουσα τιμή του βασικού 
εμπορεύματος (εροί ρήσο). 

β. 3% της μεικτής θέσης, θετική θέση συν αρνητική 
θέση, πολλαπλασιασμένο επί τη τρέχουσα τιμή του βα¬ 
σικού εμπορεύματος (εροί ρποο). 

Η συνολική κεφαλαιακή απαίτηση την οποία υποχρε- 
ούται να πληροί το πιστωτικό ίδρυμα για τον κίνδυνο 
βασικών εμπορευμάτων ισούται με το άθροισμα των 
κεφαλαιακών απαιτήσεων για έκαστο βασικό εμπόρευ¬ 
μα, σύμφωνα με την ανωτέρω παράγραφο 26. 

Δ3: Διευρυμένη Προσέγγιση με Βάση τον Πίνακα 

Ληκτότητας 

29. Η Τράπεζα της Ελλάδας επιτρέπει στα ιδρύματα να 
χρησιμοποιούν τους ελάχιστους συντελεστές διαφοράς 
αντιστοιχισμένης θέσης (ερίΌαά γβΙο), μεταφοράς (οαιτγ 
ταΐθ) και μη αντιστοιχισμένης θέσης (ουίπρίιί γβΙθ) που 
καθορίζονται στον κατωτέρω Πίνακα 2 αντί εκείνων που 
αναφέρονται στις παραγράφους 22 έως 26 του Τμήμα¬ 
τος Δ, εφόσον, με τη σύμφωνη γνώμη της Τράπεζας της 
Ελλάδος, τα πιστωτικά ιδρύματα: 

α) Διενεργούν σημαντικές συναλλαγές σε βασικά 
εμπορεύματα. 

β) Διαθέτουν διαφοροποιημένο χαρτοφυλάκιο εμπο¬ 
ρευμάτων. 

γ) Δεν είναι ακόμη σε θέση να χρησιμοποιήσουν εσω¬ 
τερικά υποδείγματα για τον υπολογισμό της κεφαλαια¬ 
κής απαίτησης για τον κίνδυνο θέσης σε βασικά εμπο¬ 
ρεύματα σύμφωνα με το Παράρτημα V της παρούσας 
Πράξης. 


ΠΙΝΑΚΑΣ 2 


Πολύτιμα 

μέταλλα 

(εκτός 

χρυσού) 

Βασικά 

μέταλλα 

Γεωργικά 

προϊόντα 

Άλλα ± 
περιλαμβα¬ 
νόμενων των 
ενεργειακών 
προϊόντων 

Συντελεστής 
διαφοράς 
αντιστοιχισμένης 
θέσης (%) 

1,0 

1,2 

15 

15 













Συντελεστής 
μεταφοράς (%) 

0,3 

0,5 

0,6 

0,6 





Συντελεστής μη 

αντιστοιχισμένης 

θέσης(%) 

8 

10 

12 

15 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ V 

ΧΡΗΣΗ ΕΣΩΤΕΡΙΚΩΝ ΥΠΟΔΕΙΓΜΑΤΩΝ ΓΙΑ ΤΟΝ 
ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 

ΤΜΗΜΑ Α: ΓΕΝΙΚΑ 

1. Η Τράπεζα της Ελλάδος μπορεί, υπό τις προϋποθέ¬ 
σεις που ορίζονται στο παρόν Παράρτημα, να επιτρέπει 
στα πιστωτικά ιδρύματα να υπολογίζουν τις κεφαλαια¬ 
κές απαιτήσεις τους για τον κίνδυνο θέσης, τον κίνδυνο 
συναλλάγματος ή/και τον κίνδυνο βασικού εμπορεύμα¬ 
τος με δικά τους εσωτερικά υποδείγματα διαχείρισης 
κινδύνων αντί των μεθοδολογιών που περιγράφονται 
στα Παραρτήματα I, III και IV της παρούσας Πράξης 
(τυποποιημένη μέθοδος). Σε κάθε περίπτωση απαιτείται 
ρητή αναγνώριση, από την Τράπεζα της Ελλάδος, για 
τη χρησιμοποίηση των υποδειγμάτων αυτών, από την 
Τράπεζα της Ελλάδος. 

2. Για την αναγνώριση του εσωτερικού υποδείγματος 
απαιτείται τα πιστωτικά ιδρύματα να υποβάλλουν εγ- 
γράφως προς την Τράπεζα της Ελλάδος (Δ/νση Επο- 
πτείας Πιστωτικού Συστήματος) αίτηση αναγνώρισης 
της καταλληλότητας του εσωτερικού υποδείγματος 
που πρόκειται να χρησιμοποιηθεί για τον υπολογισμό 
των συνολικών ή μερικών κεφαλαιακών απαιτήσεων για 
την κάλυψη των θέσεων έναντι του κινδύνου αγοράς. 
Ειδικότερα στην αίτηση θα αναφέρεται η πρόθεση 
του πιστωτικού ιδρύματος να υπολογίζει τις κεφαλαι¬ 
ακές απαιτήσεις έναντι του γενικού κινδύνου θέσης, 
του κινδύνου τιμών συναλλάγματος ή/και του κινδύνου 
εμπορεύματος ή/και του ειδικού κινδύνου με την χρήση 
εσωτερικών υποδειγμάτων. 

3. Επίσης η αίτηση θα πρέπει να συνοδεύεται και από 
τα εξής στοιχεία: 

α. Συνοπτική περιγραφή του εσωτερικού υποδείγμα¬ 
τος, η οποία θα περιλαμβάνει σύντομη περιγραφή των 
μεθοδολογιών που χρησιμοποιούνται για τον υπολογι¬ 
σμό των παραμέτρων και της δυνητικής ζημιάς. 

β. Συνοπτική περιγραφή του περιβάλλοντος διαχείρι¬ 
σης κινδύνων με βάση το πλαίσιο, όπως αυτό διαμορ¬ 
φώνεται στην ΠΔ/ΤΕ 2577/9.3.2006, όπως ισχύει. 

Η Τράπεζα της Ελλάδος δύναται να επιτρέψει τον 
συνδυασμό της τυποποιημένης μεθόδου και των εσω¬ 
τερικών υποδειγμάτων μόνο σε περίπτωση όπου μια 
ή και περισσότερες επιχειρήσεις ή μονάδες του ομί¬ 
λου δραστηριοποιούνται σε μη κύρια νομίσματα ή οι 
συνολικές τους θέσεις δεν εμπεριέχουν ουσιαστικούς 
κινδύνους με βάση κριτήρια που κατά περίπτωση θα 
καθορίζει η Τράπεζα της Ελλάδος. Στην περίπτωση 
αυτή, οι θέσεις αυτές θα υπολογίζονται σύμφωνα με 
την τυποποιημένη μέθοδο. Επιπλέον, πιστωτικό ίδρυ¬ 
μα το οποίο είναι μητρική επιχείρηση ενός ομίλου και 
προτίθεται να χρησιμοποιήσει εσωτερικό υπόδειγμα γ.α 
τον υπολογισμό των συνολικών ή μερικών κεφαλαιακών 
απαιτήσεων του ομίλου έναντι των κινδύνων αγοράς, θα 
πρέπει επιπρόσθετα να αναφέρει ρητά στην αίτηση, τις 
επιχειρήσεις του ομίλου που πρόκειται να συμπεριλη- 
φθούν στην σχετική διαδικασία υπολογισμού. 

5. Σε περίπτωση χρήσης συνδυασμού των μεθόδων, 
ισχύουν τα εξής: 

α. Τα πιστωτικά ιδρύματα δεν επιτρέπεται να τρο¬ 
ποποιούν το συνδυασμό των δύο προσεγγίσεων χωρίς 
να έχει προηγηθεί έγκριση από την Τράπεζα της Ελ¬ 
λάδος. 


β. Θα πρέπει να διασφαλίζεται ότι όλα τα ανοίγματα 
συμπεριλαμβάνονται στον υπολογισμό των κεφαλαια¬ 
κών απαιτήσεων, είτε αυτός γίνεται με την χρήση εσω¬ 
τερικών υποδειγμάτων, είτε με βάση την τυποποιημένη 
μέθοδο. 

γ. Η συνολική κεφαλαιακή απαίτηση θα είναι το άθροι¬ 
σμα των κεφαλαιακών απαιτήσεων που προέκυψαν με 
την χρήση των εσωτερικών υποδειγμάτων και αυτών 
που υπολογίστηκαν με βάση την τυποποιημένη μέθο¬ 
δο. 

6. Η Τράπεζα της Ελλάδος απαιτεί όπως το εσωτερικό 
υπόδειγμα λαμβάνει επακριβώς υπόψη όλους τους ου¬ 
σιαστικούς κινδύνους τιμών από θέσεις σε δικαιώματα 
προαίρεσης και σε εξομοιούμενες θέσεις. Σε περίπτωση 
που αυτό δεν είναι εφικτό, το πιστωτικό ίδρυμα υπο- 
χρεούται να καλύπτει τους κινδύνους αυτούς με επαρκή 
ίδια κεφάλαια, τα οποία υπολογίζονται, σύμφωνα με την 
τυποποιημένη μέθοδο. 

7. Επιπρόσθετα το εσωτερικό υπόδειγμα πρέπει να 
λαμβάνει υπόψη επαρκή αριθμό παραγόντων κινδύνου, 
ανάλογα με το επίπεδο της δραστηριότητας του πι¬ 
στωτικού ιδρύματος στις αντίστοιχες αγορές, ιδίως δε 
τους παρακάτω παράγοντες. 

Κίνδυνος επιτοκίου 

8. Το σύστημα μέτρησης κινδύνων περιλαμβάνει ένα 
σύνολο παραγόντων κινδύνου αντιστοιχούντων στον 
κίνδυνο επιτοκίου για κάθε ένα από τα νομίσματα στο 
οποία το ίδρυμα έχει εντός ή εκτός ισολογισμού θέσεις 
ευαίσθητες στα επιτόκια. Το πιστωτικό ίδρυμα διαμορ¬ 
φώνει την καμπύλη αποδόσεων σύμφωνα με μία από τις 
γενικά αποδεκτές μεθόδους. 

Γ ια τις θέσεις που ενέχουν ουσιαστικό κίνδυνο επιτο¬ 
κίου στα κυριότερα νομίσματα και αγορές, η καμπύλη 
αποδόσε.ον διαιρείται σε τουλάχιστον έξι διαστήματα 
ληκτότητας, κατά τρόπο ώστε να λαμβάνονται υπόψη 
οι διακυμάνσεις μεταβλητότητας σε όλα τα σημεία της 
καμπύλης. Το σύστημα πρέπει επίσης να λαμβάνει υπό¬ 
ψη τον κίνδυνο μερικώς συσχετισμένων κινήσεων μεταξύ 
διαφορετικών καμπύλών απόδοσης. 

Κίνδυνος συναλλάγματος 

9. Το σύστημα μέτρησης κινδύνων ενσωματώνει πα¬ 
ράγοντες κινδύνου για χρυσό και για κάθε μεμονωμένο 
νόμισμα στο οποίο είναι εκφρασμένες οι θέσεις του 
πιστωτικού ιδρύματος. 

Επισημαίνεται ότι ο κίνδυνος τιμών συναλλάγματος 
υπολογίζεται για το σύνολο των στοιχείων του ισολο¬ 
γισμού. 

Στην περίπτωση των ΟΣΕ, λαμβάνονται υπόψη οι 
πραγματικές θέσεις συναλλάγματος του εκάστοτε 
ΟΣΕ. Τα πιστωτικά ιδρύματα δύνανται να βασίζονται 
στα στοιχεία που παρέχουν τρίτοι για τις θέσεις συ¬ 
ναλλάγματος στον εκάστοτε ΟΣΕ, υπό την προϋπόθεση 
ότι διασφαλίζεται επαρκώς η ορθότητα των εν λόγω 
στοιχείων. Εάν ένα πιστωτικό ίδρυμα δεν γνωρίζει τις 
θέσεις συναλλάγματος σε έναν ΟΣΕ, η θέση αυτή θα 
πρέπει να διαχωρίζεται και να αντιμετωπίζεται σύμφω¬ 
να με το Παράρτημα III, Τμήμα Α, παράγραφος 3 της 
παρούσας Πράξης. 

Κίνδυνος μετοχικών τίτλων 

10. Το σύστημα μέτρησης κινδύνων χρησιμοποιεί χω¬ 
ριστό παράγοντα κινδύνου, τουλάχιστον για καθεμία 
από τις αγορές μετοχών στην οποία το ίδρυμα κατέχει 
ουσιαστικές θέσεις. 
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Κίνδυνος βασικού εμπορεύματος 

11. Το σύστημα μέτρησης κινδύνων χρησιμοποιεί χωρι¬ 
στό παράγοντα κινδύνου, τουλάχιστον για καθένα από 
τα βασικά εμπορεύματα στα οποία το ίδρυμα κατέχει 
ουσιαστικές θέσεις. Το σύστημα θα πρέπει να λαμβά¬ 
νει επίσης υπόψη τον κίνδυνο μερικώς συσχετισμένων 
κινήσεων μεταξύ παρεμφερών αλλά όχι πανομοιότυπων 
βασικών εμπορευμάτων, καθώς και τον κίνδυνο που σχε¬ 
τίζεται με μεταβολές στις προθεσμιακές τιμές λόγω μη 
αντιστοιχισμένων ληκτοτήτων. Λαμβάνει επίσης υπόψη 
τα χαρακτηριστικά της αγοράς, ιδίως τις ημερομηνίες 
παράδοσης και τις δυνατότητες των διαπραγματευτών 
όσον αφορά το κλείσιμο θέσεων. 

12. Η Τράπεζα της Ελλάδος μπορεί να επιτρέψει στα 
πιστωτικά ιδρύματα να χρησιμοποιούν εμπειρικές συ¬ 
σχετίσεις μέσα και μεταξύ των κατηγοριών κινδύνου, 
εάν έχει πεισθεί ότι το σύστημα που χρησιμοποιεί το 
πιστωτικό ίδρυμα για τη μέτρηση αυτών των συσχετί- 
σεων είναι αποτελεσματικό, επαρκές και εφαρμόζεται 
με ακεραιότητα. 

ΤΜΗΜΑ Β: ΚΡΙΤΗΡΙΑ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΗΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 

ΥΠΟΔΕΙΓΜΑΤΟΣ ΑΠΟ ΤΗΝ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 

Β1: Ποιοτικά κριτήρια 

13. Η Τράπεζα της Ελλάδος προβαίνει στην αναγνώ¬ 
ριση του εσωτερικού υποδείγματος, μόνον εφόσον έχει 
πεισθεί ότι το σύστημα διαχείρισης κινδύνων του πι¬ 
στωτικού ιδρύματος το οποίο διέπεται από τις αρχές 
της ΠΔ/ΤΕ 2577/9.3.2006, όπως ισχύει, εφαρμόζεται με 
ακεραιότητα και πληροί ιδίως τα ακόλουθα ποιοτικά 
κριτήρια: 

α. Το εσωτερικό υπόδειγμα μέτρησης κινδύνων εντάσ¬ 
σεται στενά στη διαδικασία καθημερινής διαχείρισης 
κινδύνων και αποτελεί τη βάση για τις εκθέσεις προς τη 
διοίκηση, όπως αυτή ορίζεται στην ΠΔ/ΤΕ 2577/9.3.2006, 
όπως ισχύει, του πιστωτικού ιδρύματος σχετικά με το 
ύψος του τρέχοντος ανοίγματος του. 

β. Το πιστωτικό ίδρυμα διαθέτει μονάδα ελέγχου κιν¬ 
δύνων, ανεξάρτητη από τη μονάδα διαπραγμάτευσης 
και αναφέρεται απευθείας στη διοίκηση. Η μονάδα αυτή 
ευθύνεται για το σχεδίασμά και τη λειτουργκ.» του συ¬ 
στήματος διαχείρισης κινδύνων του πιστωτικού ιδρύμα¬ 
τος. Συντάσσει και αναλύει τις καθημερινές εκθέσεις για 
τα αποτελέσματα του υποδείγματος μέτρησης κινδύνων 
και γ;α τα μέτρα που πρέπει να λαμβάνονται ως προς 
τα όρια διαπραγμάτευσης. Η μονάδα ελέγχου κινδύνων 
πραγματοποιεί επίσης την αρχική και την περιοδική 
επικύρωση του εσωτερικού υποδείγματος. 

γ. Το διοικητικό συμβούλιο και η διοίκηση του πιστω¬ 
τικού ιδρύματος συμμετέχουν ενεργώς στη διαδικασία 
ελέγχου των κινδύνων και οι καθημερινές εκθέσεις της 
μονάδας ελέγχου κινδύνων εξετάζονται σε διοικητικό 
επίπεδο, που διαθέτει επαρκή εξουσία για να επιβάλλει 
μειώσεις τόσο στις θέσεις μεμονωμένων διαπραγματευ¬ 
τών όσο και στο ύψος του συνολικού ανοίγματος του 
πιστωτικού ιδρύματος. 

δ. Το πιστωτικό ίδρυμα διαθέτει επαρκές προσωπικό 
ικανό να χρησιμοποιεί πολύπλοκα υποδείγματα στους 
τομείς της διαπραγμάτευσης, του ελέγχου κινδύνων, 
του εσωτερικού ελέγχου και της υποστήριξης και δια¬ 
χείρισης συναλλαγών. 

ε. Το πιστωτικό ίδρυμα έχει θεσπίσει διαδικασίες για 
την παρακολούθηση και την εξασφάλιση της τήρησης των 
εσωτερικών πολιτικών και ελέγχων όσον αφορά τη συνο¬ 
λική λειτουργία του συστήματος μέτρησης κινδύνων. 


στ. Τα υποδείγματα του πιστωτικού ιδρύματος μπο¬ 
ρούν να μετρούν τους κινδύνους με ικανοποιητική ακρί¬ 
βεια. 

ζ. Το πιστωτικό ίδρυμα εφαρμόζει τακτικά αυστηρό 
πρόγραμμα προσομοίωσης καταστάσεων κρίσης (εΐΓθεε 
Ιβείίηρ), τα αποτελέσματα του οποίου εξετάζονται από 
την διοίκηση και λαμβάνονται υπόψη στις πολιτικές και 
τα όρια που αυτή καθορίζει. Οι προσομοιώσεις αυτές 
αφορούν, πέρα από τα βασικά σενάρια, επιπλέον την 
έλλειψη ρευστότητας στις αγορές σε ακραίες συνθήκες, 
τον κίνδυνο συγκέντρωσης, τις αγορές μιας κατεύθυν¬ 
σης (οπθ νναγ πΐ3Γΐ<8ΐ5), τους κινδύνους γεγονότος και 
αθέτησης υποχρεώσεων, τη μη γραμμικότητα των προ¬ 
ϊόντων, τις θέσεις που υπόκεινται σε αποκλίσεις τιμών 
και άλλους κινδύνους που ενδέχεται να μη λαμβάνο- 
νται κατάλληλα υπόψη από εσωτερικά υποδείγματα. Οι 
μεταβολές των τιμών των παραγόντων κινδύνων, που 
χρησιμοποιούνται για το σκοπό αυτό αντικατοπτρίζουν 
τη φύση των χαρτοφυλακίων και το χρόνο που θα ήταν 
αναγκαίος για την αντιστάθμιση ή τη διαχείριση των 
κινδύνων υπό ακραίες συνθήκες αγοράς. 

14. Το πιστωτικό ίδρυμα διενεργεί, στο πλαίσιο της 
τακτικής διαδικασίας εσωτερικού ελέγχου, ανεξάρτη¬ 
τη αξιολόγηση του οικείου εσωτερικού υποδείγματος. 
Η αξιολόγηση αυτή αφορά τόσο τις δραστηριότητες 
των μονάδων διαπραγμάτευσης όσο και εκείνες της 
ανεξάρτητης μονάδας ελέγχου κινδύνων. Τουλάχιστον 
μία φορά κάθε χρόνο, το πιστωτικό ίδρυμα προβαίνει 
σε αξιολόγηση της συνολικής διαδικασίας διαχείρισης 
κινδύνων. 

15. Η αξιολόγηση αυτή ενδεικτικά λαμβάνει υπόψη τα 
εξής: 

α. Την καταλληλότητα της τεκμηρίωσης σχετικά με 
το σύστημα και τις διαδικασίες διαχείρισης κινδύνων, 
καθώς και την οργάνωση της μονάδας ελέγχου κιν¬ 
δύνων. 

β. Την ενσωμάτωση των μετρήσεων κινδύνων αγο¬ 
ράς στην καθημερινή διαχείριση κινδύνων, καθώς και 
την ακεραιότητα του συστήματος πληροφόρησης της 
διοίκησης. 

γ. Τη διαδικασία που εφαρμόζει το πιστωτικό ίδρυ¬ 
μα για την έγκριση των υποδειγμάτων και συστημά¬ 
των αποτίμησης, τα οποία χρησιμοποιούνται από τους 
διαπραγματευτές (ίΐΌΠί οίίίοο) και από το προσωπικό 
του τμήματος υποστήρξης και διαχείρισης συναλλαγών 
(03θΙ< οίίίοθ). 

δ. Την έκταση των κινδύνων αγοράς που λαμβάνει 
υπόψη το εσωτερικό υπόδειγμα καθώς και την πιστο¬ 
ποίηση κάθε σημαντ,κής μεταβολής στη διαδικασία 
μέτρησης κινδύνων. 

ε. Την ακρίβεια και την πληρότητα των δεδομίνων 
για τις ανοικτές θέσεις, την ακρίβεια και καταλληλό- 
λητα των υποθέσεων μεταβλητότητας και συσχέτισης, 
καθώς και την ακρίβεια των υπολογισμών αποτίμησης 
και ευαισθησίας. 

στ. Τις διαδικασίες που εφαρμόζει το πιστωτικό ίδρυ¬ 
μα για να ελέγχει τη συνέπεια, την ενημέρωση και την 
αξιοπιστία των πηγών δεδομένων που χρησιμοποιούνται 
στα εσωτερικά υποδείγματα, περιλαμβανομένης της 
ανεξαρτησίας των πηγών των δεδομένων αυτών. 

ζ. Τις διαδικασίες που εφαρμόζει το πιστωτικό ίδρυμα 
για να αξιολογεί τους εκ των υστέρων δοκιμαστικούς 
ελέγχους, που διενεργούνται για να εξακριβωθεί η ακρί¬ 
βεια του εσωτερικού υποδείγματος. 




ΕΦΗΜΕΡΙΣ ΤΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ (ΤΕΥΧΟΣ ΔΕΥΤΕΡΟ) 


25505 


Δ2: Ποσοτικά κριτήρια 

16. Τα πιστωτικά ιδρύματα εφαρμόζουν διαδικασίες 
που εξασφαλίζουν την επικύρωση των εσωτερικών 
τους υποδειγμάτων από κατάλληλα καταρτισμένους 
και ανεξάρτητους, από τη διαδικασία ανάπτυξης των 
υποδειγμάτων, φορείς με τρόπο που εγγυάται ότι τα 
υποδείγματα είναι εννοιολογικά άρτια και συλλαμβά¬ 
νουν επαρκώς όλους τους σημαντικούς κινδύνους. Η 
επικύρωση γίνεται κατά την αρχική ανάπτυξη του υπο¬ 
δείγματος, καθώς και σε κάθε σημαντική μεταβολή του. 
Επαναλαμβάνεται περιοδικά, αλλά ιδίως όταν επέρχο¬ 
νται διαρθρωτικές μεταβολές στην αγορά ή στη σύνθε¬ 
ση του χαρτοφυλακίου του πιστωτικού ιδρύματος που 
μπορούν να καταστήσουν το υπόδειγμα ακατάλληλο. Τα 
πιστωτικά ιδρύματα υιοθετούν και επωφελούνται από 
τις τελευταίες εξελίξεις στις τεχνικές και στις βέλτιστες 
πρακτικές. 

17. Το πιστωτικό ίδρυμα παρακολουθεί την ακρίβεια 
και την απόδοση του υποδείγματος, μέσω της εφαρμο¬ 
γής ενός προγράμματος δοκιμαστικού εκ των υστέρων 
ελέγχου (άαο^-ΙθεΙίηρ). Με τον έλεγχο αυτό, συγκρίνε- 
ται για κάθε εργάσιμη ημέρα, η δυνητική ζημία, όπως 
αυτή υπολογίστηκε από το εσωτερικό υπόδειγμα για 
τις θέσεις του χαρτοφυλακίου στο τέλος της ημέρας, 
με την αντίστοιχη ημερήσια μεταβολή της αξίας του 
χαρτοφυλακίου. 

18. Η Τράπεζα της Ελλάδος εξετάζει την ικανότητα 
του πιστωτικού ιδρύματος να προβαίνει σε δοκιμαστικό 
εκ των υστέρων έλεγχο τόσο των υποθετικών, όσο και 
των πραγματικών μεταβολών της αξίας του χαρτοφυ¬ 
λακίου. Ο δοκιμαστικός εκ των υστέρων έλεγχος των 
υποθετικών μεταβολών της αξίας του χαρτοφυλακίου 
γίνεται με βάση μια σύγκριση μεταξύ της αξίας του 
χαρτοφυλακίου κατά το πέρας της ημέρας, και της 
αξίας του κατά το πέρας της επομένης, υποτιθεμένου 
ότι οι θέσεις παραμένουν αμετάβλητες. Ο αντίστοι¬ 
χος έλεγχος των πραγματικών μεταβολών λαμβάνει 
υπόψη τις πραγματοποιούμενες συναλλαγές δηλαδή 
τη μεταβολή των θέσεων, χωρίς όμως να περιλαμβά¬ 
νονται τυχόν αμοιβές, προμήθειες και καθαρά έσοδα 
από τόκους. Η Τράπεζα της Ελλάδος μπορεί να απαιτεί 
από τα πιστωτικά ιδρύματα να πραγματοποιούν εκ των 
υστέρων δοκιμαστικούς ελέγχους είτε υποθετικών, είτε 
πραγματικών μεταβολών είτε αμφοτέρων. 

19. Η Τράπεζα της Ελλάδος απαιτεί από τα πιστωτικά 
ιδρύματα να λαμβάνουν κατάλληλα μέτρα για τη βελτί¬ 
ωση του προγράμματος δοκιμαστικού εκ των υστέρων 
ελέγχου εφόσον αυτό κρίνεται ανεπαρκές. 

20. Η επικύρωση του υποδείγματος δεν περιορίζεται 
στον εκ των υστέρων δοκιμαστικό έλεγχο αλλά περι¬ 
λαμβάνει επίσης τουλάχιστον τα ακόλουθα: 

α. Ελέγχους για να αποδειχθεί ότι οι παραδοχές του 
εσωτερικού υποδείγματος είναι κατάλληλες και δεν 
υποεκτιμούν ή υπερεκτιμούν τον κίνδυνο. 

β. Εκτός των υποχρεωτικών προγραμμάτων δοκιμα¬ 
στικού εκ των υστέρων ελέγχου, τα πιστωτικά ιδρύμα¬ 
τα διενεργούν δικούς τους ελέγχους επικύρωσης του 
εσωτερικού υποδείγματος ως προς τους κινδύνους και 
τη διάρθρωση των χαρτοφυλακίων τους. 

γ. Χρήση υποθετικών χαρτοφυλακίων που επιτρέπουν 
να εξακριβωθεί ότι το υπόδειγμα συλλαμβάνει ορισμένα 
ειδικά διαρθρωτικά χαρακτηριστικά, όπως ιδίως κάθε 
σημαντικό κίνδυνο βάσης και κίνδυνο συγκέντρωσης. 


ΤΜΗΜΑ Γ: ΕΙΔΙΚΟΣ ΚΙΝΔΥΝΟΣ 

21. Η Τράπεζα της Ελλάδος μπορεί, υπό προϋποθέσεις, 
να επιτρέπει στα πιστωτικά ιδρύματα να υπολογίζουν 
τις κεφαλαιακές απαιτήσεις για την κάλυψη του ειδικού 
κινδύνου από διαπραγματεύσιμους χρεωστικούς και με¬ 
τοχικούς τίτλους, με εσωτερικά υποδείγματα αντί των 
μεθοδολογιών που περιγράφονται στα Παραρτήματα I, 
III και IV της παρούσας Πράξης. 

Σε κάθε περίπτωση απαιτείται ρητή αναγνώριση, για 
τη χρησιμοποίηση των υποδειγμάτων αυτών, από την 
Τράπεζα της Ελλάδος. Οι προϋποθέσεις που απαιτού¬ 
νται για την αναγνώριση του υποδείγματος και για ει¬ 
δικό κίνδυνο, εκτός από τους υπόλοιπους όρους του 
παρόντος Παραρτήματος, είναι και οι ακόλουθες. 

α. Το εσωτερικό υπόδειγμα εξηγεί τη διαχρονική δι¬ 
ακύμανση των τιμών του χαρτοφυλακίου. 

β. Το εσωτερικό υπόδειγμα λαμβάνει υπόψη τη συ¬ 
γκέντρωση από άποψη μεγέθους και τις μεταβολές στη 
σύνθεση του χαρτοφυλακίου. 

γ. Το εσωτερικό υπόδειγμα αντέχει σε αντίξοες συν¬ 
θήκες 

δ. Το εσωτερικό υπόδειγμα επιβεβαιώνεται με δοκιμα¬ 
στικό εκ των υστέρων έλεγχο με τον οποίο εκτιμάται 
εάν έχει υπολογισθεί ακριβώς ο ειδικός κίνδυνος. Εάν 
η διενέργεια του δοκιμαστικού εκ των υστέρων ελέ\χου 
γίνεται βάσει σχετικών υποχαρτοφυλακίων, τα εν λόγω 
υποχαρτοφυλάκια πρέπει να επιλέγονται με συνέπεια. 

ε. Το εσωτερικό υπόδειγμα λαμβάνει υπόψη τον κίν¬ 
δυνο βάσης (άαείε πεΙ<) που συνδέεται με τον αντισυμ¬ 
βαλλόμενο. Δηλαδή τα πιστωτικά ιδρύματα πρέπει να 
αποδείξουν ότι το υπόδειγμα επηρεάζεται από σημα¬ 
ντικές διαφορές ιδιοσυγκρασίας μεταξύ παρεμφερών 
αλλά όχι ταυτόσημων θέσεων. 

Στ. Το εσωτερικό υπόδειγμα λαμβάνει υπόψη τον κίν¬ 
δυνο πιστωτικού γεγονότος (ονοπί πεΙ<). 

22. Το πιστωτικό ίδρυμα πληροί, επίσης, τους ακό¬ 
λουθους όρους: 

α. Όταν ένα πιστωτικό ίδρυμα υπόκειται σε κίνδυνο 
πιστωτικού γεγονότος που δεν εμπεριέχεται στη μέ¬ 
τρηση του για τη δυνητική ζημιά (Ν/αΒ) επειδή βρίσκε¬ 
ται εκτός της ΙΟήμερης περιόδου διακράτησης και του 
διαστήματος εμπιστοσύνης 99% (δηλαδή εάν πρόκειται 
για σοβαρά γεγονότα μικρής όμως πιθανότητας), το 
πιστωτικό ίδρυμα εξασφαλίζει ότι η επίπτωση τέτοιων 
γεγονότων λαμβάνεται υπόψη στην εσωτερική εκτίμηση 
της κεφαλαιακής απαίτησης. 

β. Το εσωτερικό υπόδειγμα του πιστωτικού ιδρύμα¬ 
τος εκτιμά συντηρητικά, βάσει ρεαλιστικών σεναρίων 
αγοράς, τον κίνδυνο από θέσεις με χαμηλότερη ρευ¬ 
στότητα και/ή με χαμηλή διαφάνεια τιμών. Επιπλέον, το 
εσωτερικό υπόδειγμα πληροί τα ελάχιστα πρότυπα για 
τα δεδομένα. Τα προσεγγιστικά δεδομένα πρέπει να 
εκτιμώνται συντηρητικά και να χρησιμοποιούνται μόνο 
όταν τα πραγματικά δεδομένα δεν είναι επαρκή ή δεν 
αντικατοπτρίζουν την πραγματική μεταβλητότητα μιας 
θέσης ή ενός χαρτοφυλακίου. 

23. Επιπλέον, το πιστωτικό ίδρυμα εφαρμόζει προσέγ¬ 
γιση ούτως ώστε να λαμβάνει υπόψη, κατά τον υπολο¬ 
γισμό των κεφαλαιακών του απαιτήσεων, τον επιπρό¬ 
σθετο κίνδυνο αθέτησης υποχρέωσης των θέσεων του 
χαρτοφυλακίου συναλλαγών, ο οποίος δεν συλλαμβά- 
νεται από τον υπολογισμό της δυνητικής ζημιάς, όπως 
καθορίζεται στις προηγούμενες διατάξεις της παρούσας 
παραγράφου. 
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24. Προς αποφυγή διπλού υπολογισμού των κεφαλαια¬ 
κών απαιτήσεων, ένα πιστωτικό ίδρυμα μπορεί, κατά τον 
υπολογισμό της επιπλέον κεφαλαιακής επιβάρυνσης, να 
λαμβάνει υπόψη σε ποιο βαθμό ο κίνδυνος αθέτησης 
έχει ήδη συνεκτιμηθεί στον υπολογισμό της δυνητικής 
ζημιάς (Ν/αΒ), ιδίως για θέσεις που θα μπορούσαν να 
κλείσουν, και όντως θα έκλειναν, εντός 10 ημερών σε 
περίπτωση δυσμενών συνθηκών της αγοράς ή άλλων 
ενδείξεων επιδείνωσης του πιστωτικού περιβάλλοντος. 
Σε περίπτωση που ένα πιστωτικό ίδρυμα υπολογίζει 
επιπρόσθετη κεφαλαιακή επιβάρυνση για τον κίνδυνο 
αθέτησης υποχρέωσης, θα εφαρμόζει μεθόδους για την 
επικύρωση της μέτρησης αυτής. 

25. Το πιστωτικό ίδρυμα αποδεικνύει ότι η προσέγγι¬ 
ση του πληροί προδιαγραφές αξιοπιστίας συγκρίσιμες 
με α.τές που καθορίζονται στην ΠΔ/ΤΕ 2539/20.8.2007, 
υπό την προϋπόθεση σταθερού επιπέδου κινδύνου, και 
προσαρμοζόμενου, όποτε ενδείκνυται, ώστε να αντικα¬ 
τοπτρίζει τις επιπτώσεις συνθηκών ρευστότητας, συ¬ 
γκεντρώσεων κινδύνων, αντιστάθμισης κινδύνων και τις 
επιπτώσεις από προϊό τα τα οποία φέρουν μη γραμμικά 
χαρακτηριστικά (ορίίοηαΐίΐγ). 

26. Ένα πιστωτικό ίδρυμα που δεν υπολογίζει την επι¬ 
πρόσθετη κεφαλαιακή επιβάρυνση μέσω εσωτερικού 
υποδείγματος, την υπολογίζει μέσω προσέγγισης που 
συμφωνεί, είτε με την προσέγγιση που προβλέπεται 
στην ΠΔ/ΤΕ 2588/20.8.2007 ή με αυτή που προβλέπεται 
στην ΠΔ/ΤΕ 2589/20.8.2007. 

27. Τα πιστωτικά ιδρύματα που χρησιμοποιούν εσω¬ 
τερικά υποδείγματα μη αναγνωρισμένα, σύμφωνα με 
το παρόν Τμήμα Γ, υπόκεινται σε χωριστή κεφαλαιακή 
απαίτηση για την κάλυψη του ειδικού κινδύνου, όπως πε- 
ριγράφεται στο Παράρτημα I της παρούσας Πράξης. 

ΤΜΗΜΑ Δ: ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 

28. Κάθε ίδρυμα υπόκειται σε κεφαλαιακή απαίτηση 
ίση με το υψηλότερο από τα ακόλουθα δύο ποσά: 

α. Τη δυνητική ζημία της προηγούμενης ημέρας, υπο¬ 
λογιζόμενη σύμφωνα με τις παραμέτρους που ορίζονται 
στο παρόν Παράρτημα, συμπεριλαμβανομένων, όποτε 
ενδείκνυται, των προσαυξήσεων λόγω του ειδικού κιν¬ 
δύνου που προβλέπονται στο Τμήμα Γ. 

β. Το μέσο όρο των ημερήσιων δυνητικών ζημιών 
για καθεμία από τις εξήντα προηγούμενες εργάσιμες 
ημέρες, πολλαπλασιασμένο επί το συντελεστή της 
παρακάτω παραγράφου 30 και προσαρμοσμένο κατά 
το συντελεστή που αναφέρεται στην παράγραφο 31 
παρακάτω, συμπεριλαμβανομένων, όποτε ενδείκνυται, 
των προσαυξήσεων λόγω του ειδικού κινδύνου που προ- 
βλέπονται στο Τμήμα Γ. 

29. Ο υπολογισμός της δυνητικής ζημίας πρέπει να 
πληροί τα ακόλουθα ελάχιστα πρότυπα: 

α. Τουλάχιστον καθημερινός υπολογισμός της δυνη¬ 
τικής ζημίας. 

β. Μονοκατάληκτο (οηο-ΙαίΙοά) διάστημα εμπιστοσύνης, 
99ο εκατοστημόριο (ρβΐΌθηΐίΙθ). 

γ. Περίοδος διακράτησης ισοδύναμη με δέκα ημέ¬ 
ρες. 

δ. Πραγματική περίοδος παρατήρησης τουλάχιστον 
ενός έτους, εκτός αν δικαιολογείται βραχύτερο διά¬ 
στημα συνεπεία σημαντικής αύξησης της διακύμανσης 
των τιμών. 

ε. Τριμηνιαία ενημέρωση των δεδομένων. 

30. Για τους σκοπούς της παραγράφου 28 του παρό¬ 


ντος Τμήματος, στο αποτέλεσμα του υπολογισμού που 
διενεργεί το πιστωτικό ίδρυμα εφαρμόζεται πολλαπλα¬ 
σιαστικός συντελεστής τουλάχιστον 3. Η Τράπεζα της 
Ελλάδος δύναται να αυξήσει αυτόν τον πολλαπλασια¬ 
στικό συντελεστή, αν κρίνει ότι τα ποιοτικά στοιχεία, 
όπως αυτά περιγράφονται στο Τμήμα Β δεν είναι απο¬ 
λύτως ικανοποιητικά. 

31. Ο πολλαπλασιαστικός συντελεστής προσαυξάνεται 
κατά ένα συμπληρωματικό συντελεστή ύψους μηδέν 
(0) έως ένα (1), σύμφωνα με τον παρακάτω Πίνακα 1, 
ανάλογα με τον αριθμό των υπερβάσεων κατά τις αμέ¬ 
σως προηγούμενες 250 ε,.γάσιμες ημέρες. Τα σχετικά 
στοιχεία αντλούνται από τον εκ των υστέρων δοκιμα¬ 
στικό έλεγχο του ιδρύματος. Η Τράπεζα της Ελλάδος 
υποχρεώνει τα πιστωτικά ιδρύματα να υπολογίζουν τις 
υπερβάσεις με συνέπεια βάσει του εκ των υστέρων 
δοκιμαστικού ελέγχου επί πραγματικών ή υποθετικών 
αλλαγών της αξίας του χαρτοφυλακίου. Υπέρβαση είναι 
η εντός μιας ημέρας μεταβολή της αξίας του χαρτοφυ¬ 
λακίου, που υπερβαίνει την αντίστοιχη ημερήσια δυνη¬ 
τική ζημία που προκύπτει από το εσωτερικό υπόδειγμα 
του πιστωτικού ιδρύματος. Ο συμπληρωματικός συντε¬ 
λεστής, επανακαθορίζεται τουλάχιστον ανά τρίμηνο. 


ΠΙΝΑΚΑΣ 1 

Αριθμός υπερβάσεων 

Συμπληρωματικός 
συντελεστής 
(ΡΙυε ΐαοίοι·) 

Λιγότερες από 5 

0,00 

5 

0,40 

6 

0,50 

7 

0,65 

8 

0,75 

9 

0,85 

10 ή περισσότερες 

1,00 


32. Η Τράπεζα της Ελλάδος δύναται κατά περίπτωση 
και εφόσον συντρέχουν εξαιρετικές περιστάσεις, να 
άρει την υποχρέωση προσαύξησης του πολλαπλασια¬ 
στικού συντελεστή με το συμπληρωματικό συντελεστή 
του Πίνακα 1, εάν το πιστωτικό ίδρυμα αποδείξει ότι οι 
υπερβάσεις στον δοκιμαστικό εκ των υστέρων έλεγχο 
οφείλονται σε εξαιρετικές περιστάσεις και το υπόδειγμα 
είναι κατά βάση επαρκές. 

33. Εάν, λόγω πολυάριθμων υπερβάσεων, αμφισβη¬ 
τείται η ακρίβεια του υποδείγματος, η Τράπεζα της 
Ελλάδος μπορεί να ανακαλέσει την αναγνώριση του 
ή να επιβάλλει τη λήψη ενδεδειγμένων μέτρων προς 
άμεση βελτίωση του. 

34. Γ ια να μπορεί η Τράπεζα της Ελλάδος να παρακο¬ 
λουθεί συνεχώς την καταλληλότητα του συμπληρωμα¬ 
τικού συντελεστή, τα πιστωτικά ιδρύματα κοινοποιούν 
άμεσα και οπωσδήποτε εντός πέντε εργάσιμων ημε¬ 
ρών τις υπερβάσεις οι οποίες διαπιστώνονται κατά την 
εφαρμογή του προγράμματος ημερήσιου δοκιμαστικού 
εκ των υστέρων ελέγχου, και οι οποίες, σύμφωνα με 
τον πίνακα συνεπάγονται αύξηση του συμπληρωματικού 
συντελεστή. 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ VI 

ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΓΙΑ 
ΜΕΓΑΛΑ ΑΝΟΙΓΜΑΤΑ 

1. Τα όρια για τα μεγάλα χρηματοδοτικά ανοίγμα¬ 
τα, κατά την έννοια της ΠΔ/ΤΕ 2596/20.8.2007 ισχύουν 
για το τραπεζικό χαρτοφυλάκιο. Σε περίπτωση που το 
πιστωτικό ίδρυμα εφαρμόζει την παρούσα Πράξη επι¬ 
τρέπεται η υπέρβαση των ορίων, κατά παρέκλιση των 
οριζόμενων στην παράγραφο 5 του Τμήματος Δ της 
ΠΔ/ΤΕ 2596/20.8.2007, εφόσον πληρούνται αθροιστικά 
οι παρακάτω προϋποθέσεις: 

α) η υπέρβαση προέρχεται αποκλειστικά από στοιχεία 
του χαρτοφυλακίου συναλλαγών, 

β) το πιστωτικό ίδρυμα υπολογίζει πρόσθετη κεφα¬ 
λαιακή απαίτηση επί της υπέρβασης αυτής σύμφωνα 
με τα καθοριζόμενα στο παρόν Παράρτημα, 

γ) σε περίπτωση παρέλευσης 10 το πολύ ημερών από 
την πραγματοποίηση της υπέρβασης, η αξία του ανοίγ¬ 
ματος του χαρτοφυλακίου συναλλαγών έναντι του συ¬ 
γκεκριμένου πελάτη ή ομάδας συνδεδεμένων πελατών 
δεν πρέπει να υπερβαίνει το 500% των ιδίων κεφαλαίων 
του πιστωτικού ιδρύματος, 

δ) οι υπερβάσεις που διαρκούν περισσότερο από 10 
ημέρες δεν πρέπει να υπερβαίνουν, συνολικά, το 600% 
των ιδίων κεφαλαίων του πιστωτικού ιδρύματος. 

2. Η συνολική έκθεση του πιστωτικού ιδρύματος ένα¬ 
ντι του αντίστοιχου πελάτη ή της αντίστοιχης ομάδας 
πελατών λαμβάνει υπόψη όλες τις θέσεις κινδύνου. Η 
υπέρβαση υπολογίζεται ως η διαφορά μεταξύ της συνο¬ 
λικής θέσης κινδύνου και των ορίων που θέτει η ΠΔ/ΤΕ 
2596/20.8.2007. 

3. Σε περίπτωση υπέρβασης, οι θέσεις κατατάσσο¬ 
νται σε σειρά επικινδυνότητας με βάση τις κεφαλαι¬ 
ακές απαιτήσεις για τον ειδικό κίνδυνο. Στη συνέχεια 


κατατάσσονται οι θέσεις που απαιτούν κεφαλαιακές 
απαιτήσεις για κίνδυνο διακανονισμού και κίνδυνο αντι¬ 
συμβαλλομένου. Μετά την κατάταξη οι θέσεις αθροίζο¬ 
νται και καθορίζεται το ύψος της υπέρβασης. 

4. Εάν η υπέρβαση αυτή δεν διήρκεσε περισσότερο 
από δέκα ημέρες, η πρόσθετη κεφαλαιακή απαίτηση 
ισούται προς το 200% των απαιτήσεων που προβλέπο- 
νται για τον ειδικό κίνδυνο, τον κίνδυνο διακανονισμού 
και τον κίνδυνο αντισυμβαλλομένου. 

5. Εάν η υπέρβαση αυτή διήρκεσε περισσότερο από 
δέκα ημέρες, η πρόσθετη κεφαλαιακή απαίτηση υπο¬ 
λογίζεται: 

• Προσθέτοντας τις θέσεις, όπως καθορίσθηκαν στην 
παράγραφο 3, στο εύρος υπερβάσεων που ορίζεται από 
τη στήλη 1 του Πίνακα 1, αρχίζοντας από τις θέσεις με 
τη μικρότερη κεφαλαιακή απαίτηση. 

• Πολλαπλασιάζοντας την κεφαλαιακή απαίτηση με τα 
ποσοστά που ορίζονται στη στήλη 2 του Πίνακα 1. 

• Αθροίζοντας όλα τα γινόμενα. 


ΠΙΝΑΚΑΣ 1 

Υπέρβαση των ορίων 
(ποσοστό επί ιδίων κεφαλαίων) (1) 

Συντελεστές 

(2) 

Έως 40% 

200% 

Μεταξύ 40 και έως 60% 

300% 

Μεταξύ 60% και έως 80% 

400% 

Μεταξύ 80% και έως 100% 

500% 

Μεταξύ 100% και έως 250% 

600% 

Άνω του 250% 

900% 





25508 


ΕΦΗΜΕΡΙΣ ΤΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ (ΤΕΥΧΟΣ ΔΕΥΤΕΡΟ) 


ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ VII 
ΧΑΡΤΟΦΥ\ΑΚΙΟ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 

ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

1. Το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών περιλαμβάνει θέσεις 
και χαρτοφυλάκια είτε α) με σκοπό διαπραγμάτευσης 
(ΐΓαάίηρ ίπίοπΐ), είτε β) με σκοπό την αντιστάθμιση κινδύ¬ 
νων σχετιζόμενων με άλλα στοιχεία του χαρτοφυλακίου 
συναλλαγών. 

ΤΜΗΜΑ Α: ΣΚΟΠΟΣ ΔΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗΣ 

(ΤΒΑϋΙΝΟ ΙΝΤΕΝΤ) 

2. Οι θέσεις και τα χαρτοφυλάκια που κατέχονται 
για σκοπούς διαπραγμάτευσης πρέπει να πληρούν τις 
ακόλουθες προϋποθέσεις: 

α. Πρέπει να υπάρχει σαφώς τεκμηριωμένη, έγγραφη 
στρατηγική συναλλαγών, η οποία να έχει εγκριθεί από 
τη Διοίκηση και να ορίζει τον αναμενόμενο ορίζοντα 
διακράτησης. 

β. Πρέπει να υπάρχουν σαφώς καθορισμένες πολιτικές 
και διαδικασίες για την ενεργό διαχείριση των θέσεων, 
οι οποίες να περιλαμβάνουν οπωσδήποτε τα εξής: 

ί. Κατανομή των θέσεων σε τμήματα συναλλαγών. 

ϋ. Καθορισμός ορίων θέσης και έλεγχος της καταλ¬ 
ληλότητας τους. 

ϋί. Αυτονομία των διαπραγματευτών ως προς τη συνο- 
μολόγηση/διαχείριση των θέσεων εντός συμφωνημένων 
ορίων και βάσει της εγκεκριμένης στρατηγικής. 

ίν. Γνωστοποίηση των θέσεων στη Διοίκηση ως αναπό¬ 
σπαστο στοιχείο της διαδικασίας διαχείρισης κινδύνων 
του πιστωτικού ιδρύματος. 

ν. Ενεργή παρακολούθηση των θέσεων σε συσχετισμό 
με πηγές πληροφόρησης για την αγορά και εκτίμηση 
της εμπορευσιμότητας ή της δυνατότητας αντιστάθμι¬ 
σης της θέσης ή των κινδύνων που εμπεριέχει, συμπε- 
ριλαμβανομένης της εκτίμησης της ποιότητας και της 
διαθεσιμότητας δεδομένων της αγοράς στη διαδικασία 
αποτίμησης, του όγκου συναλλαγών της αγοράς και 
του μεγέθους των θέσεων που διαπραγματεύονται στη 
συγκεκριμένη αγορά. 

γ. Πρέπει να υπάρχει σαφώς καθορισμένη πολιτική και 
διαδικασίες για την παρακολούθηση της θέσης σε συ¬ 
νάρτηση με τη στρατηγική συναλλαγών του πιστωτικού 
ιδρύματος, συμπεριλαμβανομένης της παρακολούθησης 
του όγκου συναλλαγών και της πώλησης θέσεων του 
χαρτοφυλακίου συναλλαγών του πιστωτικού ιδρύμα¬ 
τος. 

ΤΜΗΜΑ Β: ΕΣΩΤΕΡΙΚΗ ΑΝΤΙΣΤΑΘΜΙΣΗ 

3. Με τον όρο «εσωτερική αντιστάθμιση» νοείται μία 
θέση η οποία αντισταθμίζει σε μεγάλο βαθμό ή εξ ολο¬ 
κλήρου το κίνδυνο μιας θέσης ή μιας ομάδας θέσεων 
στο τραπεζικό χαρτοφυλάκιο. Οι θέσεις που προκύ¬ 
πτουν από εσωτερικές αντισταθμίσεις, επιτρέπεται για 
σκοπούς κεφαλαιακών απαιτήσεων, να αντιμετωπίζονται 
ως θέσεις χαρτοφυλακίου συναλλαγών, υπό την προϋ¬ 
πόθεση ότι η κατοχή τους έχει σκοπό διαπραγμάτευσης 
και ότι πληρούνται οι γενικές προϋποθέσεις σχετικά με 
τον σκοπό διαπραγμάτευσης και τη συνετή αποτίμηση 
οι οποίες καθορίζονται στα Τμήματα Α και Γ του πα¬ 
ρόντος Παραρτήματος. 


Ειδικότερα: 

α) Οι εσωτερικές αντισταθμίσεις δεν πρέπει να έχουν 
ως πρωταρχικό σκοπό την αποφυγή ή τον περιορισμό 
κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

β) Οι εσωτερικές αντισταθμίσεις είναι δεόντως και 
εγγράφως τεκμηριωμένες και υπόκεινται ε ειδικές εσω¬ 
τερικές διαδικασίες έγκρισης και ελέγχου. 

γ) Η εσωτερική συναλλαγή πρέπει να διενεργείται 
υπό όρους αντίστοιχους με αυτούς που ισχύουν στην 
αγορά. 

δ) Το μεγαλύτερο μέρος του κινδύνου αγοράς που 
δημιουργείται από την εσωτερική αντιστάθμιση αποτε¬ 
λεί αντικείμενο δυναμικής διαχείρισης στο πλαίσιο του 
χαρτοφυλακίου συναλλαγών εντός των επιτρεπόμενων 
ορίων. 

ε) Οι εσωτερικές συναλλαγές πρέπει να παρακολου- 
θούνται επισταμένως. 

4. Εάν το πιστωτικό ίδρυμα πραγματοποιεί εσωτερι¬ 
κή αντιστάθμιση χρησιμοποιώντας πιστωτικό παράγω- 
γο - δηλαδή εάν αντισταθμίζει τον πιστωτικό κίνδυνο 
ανοίγματος που δεν περιλαμβάνεται στο χαρτοφυλάκιο 
συναλλαγών με πιστωτικό παράγωγο που περιλαμβά¬ 
νεται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών - η προστασία 
αναγνωρίζεται μόνον εφόσον ο μεταφερόμενος στο 
χαρτοφυλάκιο συναλλαγών κίνδυνος αναλαμβάνεται 
τελικά από τρίτο ή τρίτους και εφόσον ικανοποιούνται 
οι προϋποθέσεις αναγνώρισες μη χρηματοδοτούμενης 
πιστωτικής προστασίας των υποπαραγράφων 6 και 18β 
του Τμήματος ΣΤ της ΠΔ/ΤΕ 2558/20.8.2007. Σε αυτές τις 
περιπτώσεις το Πιστωτικό παράγωγο αντιμετωπίζεται 
για σκοπούς κεφαλαιακών απαιτήσεων ως στοιχείο του 
τραπεζικού χαρτοφυλακίου. 

ΤΜΗΜΑ Γ: ΣΥΜΠΕΡΙΛΗΨΗ ΣΤΟ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟ 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 

5. Τα πιστωτικά ιδρύματα πρέπει να διαθέτουν σα¬ 
φώς καθορισμένες πολιτικές και διαδικασίες για τον 
προσδιορισμό θέσεων που πρέπει να περιλαμβάνονται 
στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών για τους σκοπούς του 
υπολογισμού των κεφαλαιακών τους απαιτήσεων, σύμ¬ 
φωνα με τα κριτήρια που καθορίζονται στο Τμήμα Β 
της παρούσας Πράξης και λαμβάνοντας υπόψη τις δυ¬ 
νατότητες και πρακτικές του πιστωτικού ιδρύματος για 
τη διαχείριση των κινδύνων. Η συμμόρφωση προς τις 
εν λόγω πολιτικές και διαδικασίες πρέπει να τεκμηριώ¬ 
νεται πλήρως και να υπόκειται σε περιοδικό εσωτερικό 
έλεγχο. 

6. Τα πιστωτικά ιδρύματα έχουν σαφώς καθορισμένες 
πολιτικές και διαδικασίες για τη γενική διαχείριση του 
χαρτοφυλακίου συναλλαγών. Οι εν λόγω πολιτικές και 
διαδικασίες πρέπει να διέπουν τουλάχιστον: 

α. Τις δραστηριότητες που το πιστωτικό ίδρυμα θεω¬ 
ρεί ως θέσεις με σκοπό διαπραγμάτευσης και ως μέρος 
του χαρτοφυλακίου συναλλαγών για λόγους κεφαλαι¬ 
ακών απαιτήσεων. 

β. Το βαθμό στον οποίον μια θέση μπορεί να αποτι- 
μάται στην τρέχουσα αγοραία τιμή στο πλαίσιο μιας 
ενεργού αγοράς με επαρκή ρευστότητα. 

γ. Για τις θέσεις που αποτιμώνται βάσει υποδείγμα¬ 
τος (πιαΓΚθά Ιο πιοάθΙ), το βαθμό στον οποίο μπορεί το 
πιστωτικό ίδρυμα: 
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(ί) Να εντοπίζει όλους τους σημαντικούς κινδύνους 
της θέσης. 

(ϋ) Να αντισταθμίζει όλους τους σημαντικούς κινδύ¬ 
νους της θέσης με μέσα για τα οποία υπάρχει ενεργός 
και ρευστή αγορά. 

(ιϋ) Να πραγματοποιεί αξιόπιστες εκτιμήσεις για τις 
βασικές υποθέσεις και παραμέτρους που χρησιμοποι¬ 
ούνται στο υπόδειγμα. 

δ. Το βαθμό στον οποίο το πιστωτικό ίδρυμα μπορεί, 
και υποχρεούται, να πραγματοποιεί αποτιμήσεις θέσεων 
οι οποίες μπορούν να επικυρώνονται από εξωτερικούς 
φορείς με συνέπεια. 

ε. Το βαθμό στον οποίο οι νομικοί περιορισμοί ή άλλες 
λειτουργικές απαιτήσεις θα παρεμπόδιζαν τη δυνατότη¬ 
τα του πιστωτικού ιδρύματος να επιτύχει βραχυπρόθε¬ 
σμα τη ρευστοποίηση ή αντιστάθμιση της θέσης. 

Στ. Το βαθμό στον οποίο το πιστωτικό ίδρυμα μπορεί, 
και υποχρεούται, να διαχειρίζεται ενεργά τον κίνδυνο 
της θέσης στο πλαίσιο των συναλλαγών του. 

7. Το βαθμό στον οποίο το πιστωτικό ίδρυμα μπορεί να 
μεταφέρει κινδύνους ή θέσεις μεταξύ του χαρτοφυλακί¬ 
ου συναλλαγών και του τραπεζικού χαρτοφυλακίου και 
τα κριτήρια για τις μεταφορές αυτές. Πιο συγκεκριμένα, 
η μεταφορά στοιχείων από το χαρτοφυλάκιο συναλ¬ 
λαγών στο τραπεζικό χαρτοφυλάκιο και αντιστρόφως 
επιτρέπεται μόνο κατ’ εξαίρεση. Στις περιπτώσεις αυτές 
τα πιστωτικά ιδρύματα θα πρέπει εφόσον τους ζητηθεί 
από την Τράπεζα της Ελλάδος, να είναι σε θέση να 
αιτιολογήσουν τη μεταφορά κάθε συγκεκριμένου στοι¬ 
χείου και να τεκμηριώσουν την ορθότητα των σχετικών 
λογιστικών χειρισμών και του προσδιορισμού της αξίσς 
με την οποία το στοιχείο αυτό εμφανίζεται στα βιβλία 
του πιστωτικού ιδρύματος κατά τη μεταφορά. 

8. Η Τράπεζα της Ελλάδος διατηρεί το δικαίωμα, μετά 
από εξέταση των πραγματικών δεδομένων κάθε περί¬ 
πτωσης, να επιβάλει την υπαγωγή η εξαίρεση συγκε¬ 
κριμένων στοιχείων από το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 
του πιστωτικού ιδρύματος. 

9. Η Τράπεζα της Ελλάδας επιτρέπει στα πιστωτικά 
ιδρύματα να θεωρούν θέσεις που αντιπροσωπεύουν 
συμμετοχές, κατά την έννοια των εδαφίων α και β της 
παραγράφου 1 της Ενότητας Γ του Κεφαλαίου I της 
ΠΔ/ΤΕ 2587/20.8.2007, στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 
ως επενδύσεις σε μετοχές και άλλα χρεόγραφα, κατά 
περίπτωση, εφ’όσον ένα πιστωτικό ίδρυμα αποδεικνύει 
ότι στις θέσεις αυτές είναι ενεργός ειδικός διαπραγ¬ 
ματευτής της αγοράς. Στην περίπτωση αυτή, το πιστω¬ 
τικό ίδρυμα πρέπει να διαθέτει επαρκή συστήματα και 
ελέγχους για τη διαπραγμάτευση επιλέξιμων στα ίδια 
κεφάλαια στοιχείων. 

10. Οι συναλλαγές πώλησης με συμφωνία επαναγο¬ 
ράς (ΓθρυΓοάαεο αρΓοοπιοπΙδ/Γοροε) και οι συναλλαγές 
συμφωνίας δανειοδοσίας (εοουπίιοε Ιοπάίπς αοΓοοπιοπίε), 
που περιλαμβάνονται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών, 
υπόκεινται σε κεφαλαιακές απαιτήσεις μόνο για τον 
γενικό κίνδυνο θέσης. Για τον υπολογισμό των εν λόγω 
κεφαλαιακών απαιτήσεων, η αξία των μεταφερόμενων 
τίτλων θα εμφανίζεται ως αρνητική θέση π.χ αρνητική 
θέση σε ομόλογο με εναπομένουσα διάρκεια και κουπόνι 
ταυτόσημα με τα αντίστοιχα της συμφωνίας πώλησης 


και επαναγοράς ή συμφωνίας δανειοδοσίας. Οι μεταφε- 
ρόμενοι τίτλοι στα πλαίσια των ανωτέρω συναλλαγών 
εξακολουθούν να υπόκεινται σε κεφαλαιακές απαιτήσεις 
για τον κίνδυνο θέσης (γενικό και ειδικό). 

11. Οι συναλλαγές αγοράς με συμφωνία επαναπώλη- 
σης (ΓθνοΓδθ τοροδ) και οι συναλλαγές συμφωνίας δα- 
νειοληψίας, που περιλαμβάνονται στο χαρτοφυλάκιο 
συναλλαγών, υπόκεινται σε κεφαλαιακές απαιτήσεις 
μόνο για τον γενικό κίνδυνο θέσης. Γ ια τον υπολογι¬ 
σμό των εν λόγω κεφαλαιακών απαιτήσεων, η αξία των 
μεταφερόμενων τίτλων θα εμφανίζεται ως θετική θέση 
π.χ. θετική θέση σε ομόλογο με εναπομένουσα διάρκεια 
και κουπόνι ταυτόσημα με τα αντίστοιχα της συμφωνίας 
αγοράς και επαναπώλησης ή συμφωνίας δανειοληψίας. 
Οι μεταφερόμενοι τίτλοι στα πλαίσια των ανωτέρω συ¬ 
ναλλαγών δεν υπόκεινται σε κεφαλαιακές απαιτήσεις 
για τον κίνδυνο θέσης (γενικό και ειδικό). 

12. Θέσεις σε τίτλους που περιλαμβάνονται σε συναλ¬ 
λαγές πώλησης με συμφωνία επαναγοράς ή συναλλαγές 
συμφωνιών δανειοδοσίας επιτρέπεται να συμψηφίζονται 
με πανομοιότυπες αντίθετες θέσεις. 

13. Ανεξάρτητα από το που καταχωρούνται, όλες ο 
συναλλαγές των ανωτέρω παραγράφων 10, 11 και 12 
υπόκεινται σε κεφαλαιακές απατήσεις που προκύπτουν 
από τον πιστωτικό κίνδυνο αντισυμβαλλομένου του τρα¬ 
πεζικού χαρτοφυλακίου (Παράρτημα II Τμήμα Γ). 

ΤΜΗΜΑ Δ: ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΚΑΙ ΕΛΕΓΧΟΙ 

Δ1. Γενικά 

14. Τα πιστωτικά ιδρύματα πρέπει να συγκροτούν και 
διατηρούν σε ισχύ συστήματα και ελέγχους που να 
είναι επαρκή για την παροχή συνετών και αξιόπιστων 
εκτιμήσεων αποτίμησης. 

15. Τα συστήματα και οι έλεγχοι πρέπει να πληρούν τις 
προϋποθέσεις που ορίζονται στη ΠΔ/ΤΕ 2577/9.3.2006, 
όπως ισχύει, και να περιλαμβάνουν οπωσδήποτε τα 
ακόλουθα στοιχεία: 

α. Τεκμηριωμένες έγγραφες πολιτικές και διαδικα¬ 
σίες για τη μέθοδο αποτίμησης. Αυτές θα πρέπει να 
περιλαμβάνουν τον σαφή καθορισμό των ευθυνών των 
διαφόρων τομέων που εμπλέκονται στον καθορισμό της 
αποτίμησης, τις πηγές πληροφόρησης για την αγορά και 
την εξέταση της καταλληλότητας τους, τη συχνότητα 
ανεξάρτητων αποτιμήσεων, τις χρονικές παραμέτρους 
των τιμών κλεισίματος, διαδικασίες για την αναπροσαρ¬ 
μογή των αποτιμήσεων και διαδικασίες επαλήθευσης 
μεθοδολογίας, τόσο στο τέλος κάθε μήνα όσο και σε 
άλλες χρονικές στιγμές. 

β. Σαφείς και ανεξάρτητους από το κέντρο διαπραγ¬ 
μάτευσης διαύλους αναφοράς για το τμήμα που είναι 
υπεύθυνο για τη διαδικασία αποτίμησης. Η αναφορά θα 
πρέπει, εν τέλει, να καταλήγει σε εκτελεστικό μέλος 
της Διοίκησης 

Δ2: Μέθοδοι συνετής αποτίμησης 

16. Η αποτίμηση των θέσεων μπορεί να γίνεται είτε 
«σε τιμές αγοράς» είτε «βάσει υποδείγματος» 

17. Με τον όρο «αποτίμηση σε τιμές αγοράς» (πιαΓΚίης 
Ιο πΐ3Γΐ<θΙ), νοείται η σε ημερήσια, τουλάχιστον, βάση 
αποτίμηση θέσεων σε τιμές εκκαθάρισης άμεσα διαθέσι¬ 
μες ’ και προερχόμενες από ανεξάρτητη πηγή (π.χ. τιμές 
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χρηματιστηρίου, τιμές που είναι διαθέσιμες ηλεκτρονικά 
και τιμές προερχόμενες από περισσότερες ανεξάρτητες 
και έγκυρες χρηματιστηριακές εταιρείες). 

18. Κατά την «αποτίμηση σε τιμές αγοράς» χρησιμο¬ 
ποιείται η πλέον συνετή τιμή αγοράς-πώλησης εκτός 
εάν το πιστωτικό ίδρυμα είναι σημαντικός ειδικός δι¬ 
απραγματευτής για τον συγκεκριμένο τύπο χρηματο¬ 
πιστωτικού μέσου ή βασικού εμπορεύματος και μπορεί 
να εκκαθαρίσει τη θέση στη μέση τιμή της αγοράς (ιτιίό 
πιαΓΚθί ργϊοθ). 

19. Όταν δεν είναι δυνατή η «αποτίμηση σε τιμές αγο¬ 
ράς», τα πιστωτικά ιδρύματα οφείλουν να αποτιμούν τις 
θέσεις ή τα χαρτοφυλάκια τους βάσει υποδείγματος 
πριν από την εφαρμογή κεφαλαιακών απαιτήσεων στο 
χαρτοφυλάκιο συναλλαγών. Με τον όρο «αποτίμηση 
βάσει υποδείγματος» (πιαιΐάηρ Ιο πιοάβΙ) νοείται κάθε 
αποτίμηση η οποία γίνεται με αποδεκτές μεθόδους 
και αποτελεί αντικείμενο συγκριτικής αξιολόγησης 
(άοηοΙιπιαΓ^ίηρ) ή προβολής (βχίΓαροΙαΙίοη) ή προσεγγι- 
στικής εκτίμησης από τα δεδομένα της αγοράς. 

20. Κατά την αποτίμηση βάσει υποδείγματος, πρέ¬ 
πει να τηρούνται όλες οι προϋποθέσεις της ΠΔ/ΤΕ 
2577/9.3.2006, όπως ισχύει, καθώς και οι ακόλουθες: 

α. Η Διοίκηση πρέπει να γνωρίζει τα στοιχεία του 
χαρτοφυλακίου συναλλαγών που υπόκεινται σε αποτί¬ 
μηση βάσει υποδείγματος και να αντιλαμβάνεται τον 
βαθμό αβεβαιότητας που τούτο συνεπάγεται για τη 
μέτρηση του κινδύνου και της απόδοσης της εκάστοτε 
συναλλαγής. 

β. Τα δεδομένα αγοράς αντλούνται στο μέτρο του 
δυνατού με γνώμονα τις αγοραίες τιμές, ενώ η καταλ¬ 
ληλότητα των δεδομένων της εκάστοτε θέσης και οι 
παράμετροι του υποδείγματος υποβάλλονται σε τακτή 
αξιολόγηση. 

γ. Οσάκις είναι διαθέσιμες, χρησιμοποιούνται μεθο¬ 
δολογίες αποτίμησης οι οποίες αποτελούν αποδεκτή 
πρακτική στην αγορά για συγκεκριμένα χρηματοπιστω¬ 
τικά μέσα ή εμπορεύματα. 

δ. Όταν το υπόδειγμα αναπτύσσεται από το ίδιο το 
πιστωτικό ίδρυμα, πρέπει να στηρίζεται σε κατάλληλες 
παραδοχές οι οποίες έχουν αξιολογηθεί και ελεγχθεί 
από φορείς με κατάλληλη κατάρτιση και ανεξάρτητους 
από τη διαδικασία ανάπτυξης του υποδείγματος. 

Το υπόδειγμα αναπτύσσεται ή εγκρίνεται χωρίς την 
ανάμειξη του κέντρου διαπραγμάτευσης (ίτοπΐ οίίίοθ) 
και η ορθότητα του ελέγχεται από κατάλληλα καταρ¬ 
τισμένους ανεξάρτητους φορείς. Η διαδικασία αυτή 
περιλαμβάνει την επικύρωση των μαθηματικών υπο¬ 
λογισμών, των παραδοχών και του χρησιμοποιούμενου 
λογισμικού. 

ε. Υφίστανται τυπικές διαδικασίες ελέγχου των αλ¬ 
λαγών, ενώ ασφαλές αντίγραφο του υποδείγματος 
φυλάσσεται και χρησιμοποιείται ανά τακτά χρονικά 
διαστήματα για τον έλεγχο των αποτιμήσεων. 

Στ. Οι υπεύθυνοι για τη διαχείριση κινδύνων γνωρίζουν 
τις αδυναμίες των χρησιμοποιούμενων υποδειγμάτων, 
και τις επιπτώσεις τους στα αποτελέσματα των απο¬ 
τιμήσεων. 

ζ. Το υπόδειγμα υποβάλλεται σε τακτική επανεξέταση 
προκειμένου να κριθεί η αποτελεσματικότητα του (π.χ. 


για να εξακριβωθεί κατά πόσον οι παραδοχές εξακολου¬ 
θούν να είναι κατάλληλες, να γίνει ανάλυση των κερδών 
και ζημιών σε σχέση με τους παράγοντες κινδύνου ή 
να συγκριθούν οι πραγματικές τιμές κλεισίματος με τις 
τιμές που προκύπτουν από το υπόδειγμα). 

21. Επιπλέον της αποτίμησης σε τιμές αγοράς ή της 
αποτίμησης βάσει υποδείγματος, πρέπει να διενεργείται 
ανεξάρτητη επαλήθευση. Πρόκειται για τη διαδικασία με 
την οποία οι τιμές αγοράς ή τα δεδομένα που χρησιμο¬ 
ποιούνται για το υπόδειγμα υποβάλλονται σε τακτικό 
έλεγχο της ακρίβειας και ανεξαρτησίας τους. Μολονότι 
η καθημερινή αποτίμηση είναι δυνατό να πραγματοποι¬ 
είται από τους διαπραγματευτές, η επαλήθευση των 
τιμών αγοράς και των δεδομένων που χρησιμοποιούνται 
για το υπόδειγμα είναι σκόπιμο να διενεργείται από 
φορέα ανεξάρτητο σε σχέση με το κέντρο διαπραγ¬ 
μάτευσης, τουλάχιστον σε μηνιαία βάση (ή συχνότερα, 
αναλόγως του χαρακτήρα της αγοράς ή της συναλλα¬ 
κτικής δραστηριότητας). Σε περίπτωση που δεν υπάρ¬ 
χουν ανεξάρτητες πηγές για τις τιμές ή υπάρχουν μεν 
αλλά χαρακτηρίζονται από αυξημένη υποκειμενικότητα, 
ενδείκνυται ενδεχομένως η εφαρμογή μέτρων σύνεσης, 
όπως είναι οι προσαρμογές αποτίμησης. 

Α3: Αποθεματικά αποτίμησης & Προσαρμογές Αξίας 

22. Τα πιστωτικά ιδρύματα πρέπει να συγκροτούν και 
διατηρούν σε ισχύ διαδικασίες που να επιτρέπουν τη 
σύσταση «αποθεματικών αποτίμησης» ή/και «προσαρ¬ 
μογών αξίας». 

23. Η Τράπεζα της Ελλάδας απαιτεί από τα πιστωτικά 
ιδρύματα την διερεύνηση της σκοπιμότητας διενέργει¬ 
ας προσαρμογών αξίας και σύστασης αποθεματικών 
αποτίμησης για τα εξής: μη δεδουλευμένα πιστωτικά 
περιθώρια (υηααιτίθά ΟΓθάίΙ ερΓβαάε), έξοδα εκκαθάρισης, 
λειτουργικοί κίνδυνοι, πρόωρη λήξη, επενδυτικά έξοδα 
και έξοδα χρηματοδότησης, μελλοντικά διοικητικά έξο¬ 
δα και, εφόσον ισχύει, κίνδυνος υποδείγματος. 

24. Θέσεις μειωμένης ρευστότητας είναι δυνατό να 
προκύψουν τόσο από γεγονότα της αγοράς όσο και 
από καταστάσεις που αφορούν το πιστωτικό ίδρυμα, 
π.χ. συγκεντρωμένες ή/και μη ευχερούς ρευστοποίησης 
θέσεις. 

25. Όταν ένα πιστωτικό ίδρυμα εξετάζει κατά πόσον 
είναι απαραίτητη η σύσταση αποθεματικών αποτίμησης 
για στοιχεία μειωμένης ρευστότητας, πρέπει να συνε- 
κτιμά διάφορους παράγοντες, στους οποίους συγκατα¬ 
λέγονται οι εξής: το χρονικό διάστημα που απαιτείται 
για την αντιστάθμιση της θέσης ή των κινδύνων που 
περικλείει η θέση, η μεταβλητότητα και ο μέσος όρος 
των αποκλίσεων μεταξύ τιμής αγοράς και τιμής πώλη¬ 
σης, η διαθεσιμότητα παρεχόμενων τιμών (πλήθος και 
ταυτότητα των ειδικών διαπραγματευτών) και η μετα¬ 
βλητότητα και ο μέσος όρος των όγκων συναλλαγών, οι 
συγκεντρώσεις στην αγορά, η χρονολογική διάρθρωση 
των. θέσεων, ο βαθμός στον οποίο η αποτίμηση γίνεται 
βάσει υποδείγματος και η επίπτωση άλλων κινδύνων 
που σχετίζονται με το υπόδειγμα. 

26. Όταν ένα πιστωτικό ίδρυμα χρησιμοποιεί αποτιμή¬ 
σεις τρίτων ή αποτιμήσεις βάσει υποδείγματος, πρέπει 
να εξετάζει τη σκοπιμότητα προσαρμογής αποτίμησης. 
Επιπλέον, τα πιστωτικά ιδρύματα εξετάζουν την ανα¬ 
γκαιότητα συγκρότησης αποθεματικών αποτίμησης για 
θέσεις μειωμένης ρευστότητας και ελέγχουν συνεχώς 
την επάρκειά τους. 
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ΕΘΝΙΚΟ ΤΥΠΟΓΡΑΦΕΙΟ 

ΕΦΗΜΕΡΙΣ ΤΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ 


ΠΕΡΙΦΕΡΕΙΑΚΑ ΓΡΑΦΕΙΑ ΠΩΛΗΣΗΣ Φ.Ε.Κ. 

ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ - Βασ. Όλγας 227 

23104 23956 

ΛΑΡΙΣΑ - Διοικητήριο 

2410 597449 

ΠΕΙΡΑΙΑΣ - Ευριπίδου 63 

210 4135228 

ΚΕΡΚΥΡΑ - Σαμαρά 13 

26610 89122 

ΠΑΤΡΑ - Κορίνθου 327 

2610 638109 

ΗΡΑΚΛΕΙΟ - Πεδιάδος 2 

2810 300781 

ΙΩΑΝΝΙΝΑ - Διοικητήριο 

26510 87215 

ΜΥΤΙΛΗΝΗ - Πλ. Κωνσταντινουπόλεως 1 

22510 46654 

ΚΟΜΟΤΗΝΗ - Δημοκρατίας 1 

25310 22858 




ΤΙΜΗ ΠΩΛΗΣΗΣ ΦΥΛΛΩΝ ΤΗΣ ΕΦΗΜΕΡΙΔΟΣ ΤΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ 


Σε έντυπη υοοιρή 

• Για τα Φ.Ε.Κ. από 1 μέχρι 16 σελίδες σε 1 €, προσαυξανόμενη κατά 0,20 € για κάθε επιπλέον οκτασέλιδο ή μέρος αυτού. 

• Για τα φωτοαντίγραφα Φ.Ε.Κ. σε 0,15 € ανά σελίδα. 

Σε υοοιρή ΡΥΡ/ΟΡ 


Τεύχος 

Ετήσια έκδοση 

Τριμηνιαία έκδοση 

Μηνιαία έκδοση 

Α' 

150 € 

40 € 

15 € 

Β' 

300 € 

80 € 

Ο 

<ΓΟ 

Γ' 

50 € 

- 

- 

Υ.Ο.Δ.Δ. 

50 € 

- 

- 

Δ' 

110 € 

30 € 

- 


Τεύχος 

Ετήσια έκδοση 

Τριμηνιαία έκδοση 

Μηνιαία έκδοση 

Α.Α.Π. 

110 € 

30 € 

- 

Ε.Β.Ι. 

100 € 

- 

- 

Α.Ε.Δ. 

5 € 

- 

- 

Δ.Δ.Σ. 

200 € 

- 

20 € 

Α.Ε. - Ε.Π.Ε. και Γ.Ε.ΜΗ. 

- 

- 

100 € 


• Η τιμή πώλησης μεμονωμένων Φ.Ε.Κ. σε μορφή οά-ίοιπ από εκείνα που διατίθενται σε ψηφιακή μορφή και μέχρι 100 σελίδες, σε 5 € προσαυξανόμενη κατά 1 € ανά 50 σελίδες. 

• Η τιμή πώλησης σε μορφή οά-Γοπι/άνά, δημοσιευμάτων μιας εταιρείας στο τεύχος Α.Ε.-Ε.Π.Ε. και Γ.Ε.ΜΗ. σε 5 ί ανά έτος. 

ΠΑΡΑΓΓΕΛΙΑ ΚΑΙ ΑΠΟΣΤΟΛΗ Φ.Ε.Κ.; Τηλεφωνικά: 210 4071010 ■ (αχ: 210 4071010 - ίηίθηΐθΐ: ΗΙΙρύ/νννννν.βΙ.ςτ 


ΕΤΗΣΙΕΣ ΣΥΝΔΡΟΜΕΣ Φ.Ε.Κ. 


Τεύχος 

Έντυπη μορφή 

Ψηφιακή Μορφή 

Α.Ε.Δ. 

10 € 

Δωρεάν 

Α.Ε. - Ε.Π.Ε. και Γ.Ε.ΜΗ. 

2.250 € 

645 € 

Δ.Δ.Σ. 

225 € 

95 € 

Α.Σ.Ε.Π. 

70€ 

Δωρεάν 

Ο.Π.Κ. 

- 

Δωρεάν 

Α'+ Β'+ Δ' + Α.Α.Π. 

- 

450 € 


Τεύχος 

Έντυπη μορφή 

Ψηφιακή Μορφή 

Α' 

225 € 

190 € 

Β' 

320 € 

225 € 

Γ' 

65 € 

Δωρεάν 

Υ.Ο.Δ.Δ. 

65 € 

Δωρεάν 

Δ' 

160 € 

80 € 

Α.Α.Π. 

160 € 

80 € 

Ε.Β.Ι. 

65 € 

33 € 


* Το τεύχος Α.Σ.Ε.Π. (έντυπη μορφή) θα αποστέλλεται σε συνδρομητές ταχυδρομικά, με την επιβάρυνση των 70 €, ποσό το οποίο αφορά τα ταχυδρομικά έξοδα. 

* Για την παροχή πρόσβασης μέσω διαδικτύου σε Φ.Ε.Κ. προηγουμένων ετών και συγκεκριμένα στα τεύχη: α) Α, Β, Δ, Α.Α.Π, Ε.Β.Ι, και Δ.Δ.Σ., η τιμή προσαυξάνεται, 
πέραν του ποσού της ετήσιας συνδρομής του 2007, κατά 40 ί ανά έτος και ανά τεύχος και β) για το τεύχος Α.Ε.-Ε.Π.Ε. & Γ.Ε.ΜΗ, κατά 60 ί ανά έτος παλαιότητας. 

* Η καταβολή γίνεται σε όλες τις Δημόσιες Οικονομικές Υπηρεσίες (Δ.Ο.Υ.). Το πρωτότυπο διπλότυπο (έγγραφο αριθμ. πρωτ. 9067/28.2.2005 2η Υπηρεσία 
Επιτρόπου Ελεγκτικού Συνεδρίου) με φροντίδα των ενδιαφερομένων, πρέπει να αποστέλλεται ή να κατατίθεται στο Εθνικό Τυπογραφείο (Καποδιστρίου 34, 
Τ.Κ. 104 32 Αθήνα). 

* Σημειώνεται ότι φωτοαντίγραφα διπλοτύπων, ταχυδρομικές Επιταγές για την εξόφληση της συνδρομής, δεν γίνονται δεκτά και θα επιστρέφονται. 

* Οι οργανισμοί τοπικής αυτοδιοίκησης, τα νομικά πρόσωπα δημοσίου δικαίου, τα μέλη της Ένωσης Ιδιοκτητών Ημερησίου Τύπου Αθηνών και Επαρχίας, οι τηλεο¬ 
πτικοί και ραδιοφωνικοί σταθμοί, η Ε.Σ.Η.Ε.Α, τα τριτοβάθμια συνδικαλιστικά Οργανα και οι τριτοβάθμιες επαγγελματικές ενώσεις δικαιούνται έκπτωσης πενήντα 
τοις εκατό (50%) επί της ετήσιας συνδρομής (τρέχον έτος + παλαιότητα). 

* Το ποσό υπέρ Τ.Α.Π.Ε.Τ. [5% επί του ποσού συνδρομής (τρέχον έτος + παλαιότητα)], καταβάλλεται ολόκληρο (Κ.Α.Ε. 3512) και υπολογίζεται πριν την έκπτωση. 

* Στην Ταχυδρομική συνδρομή του τεύχους Α.Σ.Ε.Π. δεν γίνεται έκπτωση. 


Πληροφορίες για δημοσιεύματα που καταχωρούνται στα Φ.Ε.Κ. στο τηλ.: 210 5279000. 

Φωτοαντίγραφα παλαιών Φ.Ε.Κ.: Μάρνη 8 τηλ.; 210 8220885, 210 8222924,210 5279050. 

Οι πολίτες έχουν τη δυνατότητα ελεύθερης ανάγνωσης των δημοσιευμάτων που καταχωρούνται σε όλα τα τεύχη της Εφημερίδας της 
Κυβερνήσεως πλην εκείνων που καταχωρούνται στο τεύχος Α.Ε.-Ε.Π.Ε και Γ.Ε.ΜΗ., από την ιστοσελίδα του Εθνικού Τυπογραφείου (νννννν.Θΐ·9Γ). 


Οι υπηρεσίες εξυπηρέτησης πολιτών λειτουργούν καθημερινά από 08:00 μέχρι 13:00 



ΑΠΟ ΤΟ ΕΘΝΙΚΟ ΤΥΠΟΓΡΑΦΕΙΟ 

ΚΑΠΟΔΙΣΤΡΙΟΥ 34 * ΑΘΗΝΑ 104 32 * ΤΗΛ. 210 52 79 000 * ΡΑΧ 210 52 21 004 
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΔΙΕΥΘΥΝΣΗ: (ιΐίρ://νννννν.θί.(ΐΓ - θ-ππίίΙ: ννοΙ)ίτΐ35ΐ£Γ.£ί@£ί·(ΐΓ 














